INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

1. AKCJE

Charakterystyka:

Akcja jest udziatowym papierem wartosciowym, ktory zostat wyemitowany przez spoétke akcyjng. Nabywca
akcji staje sie wspotwiascicielem spotki (wiascicielem czesci jej majatku). Kazdy akcjonariusz jako

wspotwitasciciel spotki posiada wynikajgce z tego prawa, z ktérych najistotniejsze to:

1) prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu (najwyzszym organie wtadzy w spotce akcyj-
nej), ktére daje prawo gtosu, a wiec mozliwo$¢ wptywania na najwazniejsze decyzje spotki

(waga gtosu akcjonariusza zalezna jest od liczby posiadanych akgiji),

2) prawo do dywidendy, tj. udzialu w zyskach, przy czym wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na
kazdg akcje zalezy od wielkosci wypracowanego zysku i od tego, jaka jego czes¢ walne zgro-

madzenie przeznaczy na dywidende,

3) prawo poboru nowych akgcji, ktére w przypadku nowej emisji akcji oznacza przywilej pierwszen-
stwa przy zakupie tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Wykorzystujgc prawo po-
boru akcjonariusze majg mozliwo$¢ zachowania dotychczasowego poziomu gtoséw. Prawo
poboru moze by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym jako samodzielny papier warto-

Sciowy.

Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela, a dochody inwestora posiadajacego akcje sp6tki moga po-
chodzi¢ w szczegdlnosci z dwdch zrodet:
1) dywidend — stanowigcych czes¢ zysku netto spotki akcyjnej przeznaczonego do podziatu po-
miedzy akcjonariuszy,
2) zyskéw kapitatowych — wynikajgcych ze wzrostu ceny akcji w okresie ich posiadania. Zyski ka-
pitalowe stanowig roznice pomiedzy ceng sprzedazy danej akcji, a ceng jej kupna

w przesztosci.

Prawa do akcji (PDA)

W zwigzku z tym, ze od momentu emisji akcji do czasu ich wprowadzenia do notowah moze uptynac¢ kilka

tygodni lub nawet kilka miesiecy, wprowadzony zostat instrument prawa do akcji (PDA).

Moga one by¢ przedmiotem obrotu juz w kilka dni po przydziale akcji, a jeszcze przed ich zarejestrowaniem
w sadzie, co umozliwia niezwtoczne wycofanie sie z dokonanej inwestycji, a jednoczesnie umozliwia ich

nabycie tym, ktérzy nie dokonali tego w publicznej subskrypcji, zanim same akcje zadebiutujg na gietdzie.



Obrét prawami do akcji podlega takim samym regutom jak obrét akcjami. Po decyzji sadu o zarejestrowaniu
nowej emisji, po uzgodnieniu z Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., akcje notowane sg w

miejsce PDA.

Czynniki ryzyka:

W przypadku inwestycji w akcje spotek mozna wyrdznié grupy nastepujace ryzyka wptywajgce na zre-

alizowanie stopy zwrotu z inwestycji, ktéra rézni sie od stopy zwrotu oczekiwanej przez inwestora.

Ryzyko rynkowe — wystepuje z uwagi na zaleznos¢ trenddw na rynku akcji oraz stopy zwrotu
z inwestycji od sytuacji makroekonomicznej panujgcej w kraju i na $wiecie. W konsekwencji pozytywne
tendencje w gospodarce skutkujg pozytywnymi trendami na rynku finansowym (hossa) i ceny akcji
wiekszosci spotek posiadajg tendencje wzrostowg. Analogicznie negatywne tendencje w gospodarce

(bessa) moga powodowac spadek cen wiekszosci akcji.

Na sytuacje makroekonomiczng panujgcg na krajowych i miedzynarodowych rynkach majg wptyw
m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, zmiany w cenie surowcéw, wahania kurséw walut, wysokosc¢

stdp procentowych, wielkos¢ deficytu budzetowego, bilans ptatniczy etc.

Ryzyko branzowe — zwigzane jest z inwestowaniem w dang branze (segment) rynku. Akcje wiekszo-
Sci spotek dziatajacych w okreslonej branzy sa narazone na grupy charakterystycznych dla danej
branzy czynnikéw ryzyka, w szczegdlnosci takich jak: wzrost konkurencji w danej branzy, wahania cen
surowcow, spadek popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy oraz zmiany technolo-

giczne.

Ryzyko danej spotki — zwigzane jest z sytuacjg finansowg i operacyjng danej spétki. Wyniki finanso-
we oraz sytuacja operacyjna (rozumiana jako jako$¢ zarzadzania spoétkg, wdrozona strategia jej rozwo-
ju, stosowane innowacje technologiczne itp.) wptywajg na poziom notowanh akcji spoiki, a takze na
zmiennos¢ kursu jej akcji. Wymienione czynniki mogg powodowaé wzrost lub spadek ryzyka zwigza-
nego z inwestycjami w akcje spotki — im stabsze wyniki finansowe i nizsza jako$¢ zarzadzania, tym

wieksze prawdopodobienstwo poniesienia straty oraz wyzsza zmiennos¢ notowan akcji.

Przy analizie ryzyka danej spotki nalezy wzig¢ pod uwage takze jej kapitalizacje. Spétki o matej kapita-
lizacji, co do zasady cechujg sie wiekszg zmiennoscig notowan kursu akcji (im mniejsza kapitalizacja,

tym wieksze prawdopodobienstwo duzych zmian notowan kursu akciji).

W przypadku akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na ryzyko

zwigzane z niedopuszczeniem lub opdznieniem dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego.

Ryzyko plynnosci — okresla tatwosé, z jakg mozna sprzedaé posiadane akcje bez utraty wartoSci
w stosunku do biezacej ceny rynkowej akcji. Co do zasady, im mniejsza warto$¢ wolumenu obrotow,

tym wieksza zmiennos¢ notowan i wyzsze ryzyko ptynnosci.



2. OBLIGACJE

Charakterystyka:

Obligacja jest dtuznym papierem warto$ciowym, w ktéorym emitent obligacji stwierdza, ze jest diuzni-
kiem obligatariusza (podmiotu nabywajacego obligacje) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

okreslonego swiadczenia.

W przeciwienstwie do akcji obligacje nie dajg posiadaczowi zadnych uprawnien wzgledem emitenta w
zakresie: prawa do uczestniczenia w podziale czeéci dochodéw, prawa gtosu czy tez uczestnictwa w

walnych zgromadzeniach.

Dochody inwestora posiadajgcego obligacje moga pochodzi¢ w szczegdlnosci z:
1) odsetek,

2) wzrostu ich wartosci rynkowe;j.

Na rynku kapitatowym wyrézniamy wiele rodzajow obligacji, ktére réznig sie miedzy sobg poziomem

zwigzanego z nim ryzyka.
Klasyfikacja obligaciji:

1. Ze wzgledu na podmiot bedacy emitentem obligacje mozna podzieli¢ na:

1) skarbowe (panstwowe) — sg emitowane przez Skarb Panstwa, ktory jest reprezentowany
przez Ministra Finanséw. Obligacje skarbowe charakteryzujg sie bardzo wysokg

ptynnoscia,

2) komunalne (municypalne) — sg emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
(miasta, gminy), ktére moga wystawia¢ je z ulgami podatkowymi. Obligacje komunalne

charakteryzujg sie mniejszg ptynnoscig finansowag niz obligacje skarbowe,

3) korporacyjne (przedsiebiorstw) — sg emitowane przez podmioty gospodarcze posiadajgce
osobowos$¢ prawng. Obligacje korporacyjne charakteryzujg sie bardzo duzym
zréznicowaniem stopnia ryzyka, ktére jest uzaleznione, co do zasady, od kondycji

finansowej emitenta.

2. Ze wzgledu na sposéb i wielko$¢é naliczania odsetek mozna wyréznic¢ obligacje:

1) o statej stopie procentowej — oprocentowanie jest niezmienne przez caty czas trwania

obligacji az do momentu wykupu,

2) o zmiennej stopie procentowej — zmiennos¢ oprocentowania oznacza, ze
w poszczegolnych okresach odsetkowych oprocentowanie obligacji moze ulega¢ zmianie
w zaleznosci od ksztattowania sie okreslonego wskaznika finansowego (np. WIBOR 6M,

wskaznik inflacji),

3) zerokuponowe — w przypadku obligacji zerokuponowych posiadaczowi obligacji nie

przystugujg odsetki przed okresem wykupu. Nabywca obligacji otrzymuje kwote réwng



wartosci nominalnej, ktéra obejmuje naliczone odsetki i kapitat, w terminie wymagalnosci.
Oprocentowanie obligacji wynika ze sposobu ich sprzedazy — po cenie nizszej od wartosci

nominalne;.

3. Ze wzgledu na czas trwania obligacji mozna wyrdzni¢ obligacje:

1) krétkoterminowe (okres wykupu do 1 roku),
2) $rednioterminowe (okres wykupu od 1 roku do 10 lat),
3) dtugoterminowe (powyzej 10 lat).
4. Przyjmujac jako kryterium zabezpieczenie zwigzane z emisjg mozna wyodrebni¢ obligacje:

1) zabezpieczone catkowicie — zabezpieczenie daje przywilej nabywcy obligacji i obejmuje
catos¢ wartosci nominalnej papieru dluznego wraz z naleznymi odsetkami,
zabezpieczeniem obligacji moze by¢ zastaw na majatku lub hipoteka, gwarancja udzielona

przez instytucje finansowsq itp.,

2) zabezpieczone czesciowo — zabezpieczenie przybiera formy podobne jak w przypadku
obligacji zabezpieczonych catkowicie, nie obejmuje jednak catosci warto$ci nominalnej

papieru dtuznego oraz naleznych odsetek,

3) niezabezpieczone — nie sg zabezpieczone okreslonym sktadnikiem aktywow i sag
emitowane na podstawie ogoélnego zaufania do wystawiajgcego je podmiotu. Ryzyko
przyjmuje inwestor, ktory kupuje obligacje.

Czynniki ryzyka:

W przypadku inwestycji w obligacje mozna wyr6zni¢ nastepujace grupy ryzyka wplywajace na

zrealizowanie stopy zwrotu z inwestycji, ktéra rézni sie od stopy zwrotu oczekiwanej przez inwestora.

Ryzyko kredytowe emitenta — zwigzane z ryzykiem niedotrzymania przez emitenta warunkéw umowy
oraz terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan, w szczegoélnosci:

e niezaptacenia czesci/catosci odsetek,

e niesptacenia czesci/catosci kapitatu,

e niewywigzywania sie ze zobowigzan w okreslonym terminie.

Ryzyko stopy procentowej — zrédtem ryzyka stopy procentowej jest relacja pomiedzy oczekiwaniami
co do przysztego poziomu stopy procentowej, a jej rzeczywistym przysztym poziomem, ktéry wptywa
na zmiany ceny obligacji niezgodnie z oczekiwaniami. Cena obligacji zmienia sie przeciwnie do zmian

stép procentowych.

Ryzyko reinwestycji — stopa zwrotu z obligaciji jest obliczana przy zatozeniu, Ze otrzymane odsetki sg
reinwestowane. Ryzyko reinwestycji polega na mozliwosci spadku stép procentowych, gdy inwestor

bedzie chciat zainwestowac swoje okresowe dochody odsetkowe z obligac;ji.



Ryzyko przedterminowego wykupu — dotyczy obligacji zawierajacych opcje wczesniejszego wykupu,
ktéra uprzywilejowuje emitenta i pozwala mu spfaci¢ czes¢ lub catos¢ wartosci emisji przed terminem

wymagalnosci.

Ryzyko walutowe — dotyczy obligacji denominowanych w walutach obcych. Ryzyko to wyraza sie
niepewnoscig co do wartosci przeptywéw gotéwkowych, ktére ksztattujg sie w zaleznosci od kursu

wymiany walut obowigzujacego w momencie dokonywania ptatnosci.

Ryzyko ptynnosci — okresla fatwos¢, z jaka mozna sprzedac posiadane obligacje bez utraty wartosci

w stosunku do jej biezacej ceny rynkowe;j.

Ryzyko inflacji — ryzyko to odnosi sie w szczegdélnosci do obligacji o statym oprocentowaniu.
W przypadku spadku sity nabywczej pienigdza zmienia sie realna warto$¢ przeptywéw gotéwkowych z

nabytej obligacji.

3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA/CERTYFIKATY INWESTYCYJNE W  FUNDUSZACH
INWESTYCYJNYCH

Charakterystyka:

Jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych sg czescig aktywow
funduszu inwestycyjnego. Inwestycja w fundusz inwestycyjny jest rownoznaczna z zakupem jednostek

uczestnictwa/certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w jednostki uczestnictwa / certyfikaty inwestycyjne zalezy w gtéwnej

mierze od polityki i strategii inwestycyjnej przyjetej przez fundusz inwestycyjny.
Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych

1. Ze wzgledu na konstrukcje prawng fundusze inwestycyjne mozna podzieli¢ na:

1) Fundusze Inwestycyjne Otwarte (FIO) — moga zbywac nieograniczong liczbe jednostek
uczestnictwa i sgq prawnie zobowigzane do ich odkupienia na kazde zadanie uczestnika.
Gotowos¢ do odkupienia jednostek uczestnictwa oznacza, ze lokaty funduszy otwartych

charakteryzujg sie wigkszg ptynnoscig niz lokaty funduszy zamknietych,

2) Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte (SFIO) — moga lokowaé aktywa w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce okreslone wymogi, ktore
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywéw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, jezeli zgodnie ze statutem funduszu
uczestnikami funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica zarzadzane

przez towarzystwo zarzadzajace funduszem lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa,



2.

Fundusze Inwestycyjne Zamkniete (FIZ) — emitujg certyfikaty inwestycyjne w okresach
subskrypcji. Sg to papiery wartosciowe, ktérych liczba jest stata i moze zmieniac¢ sie tylko
w przypadku nowych emisji lub wykupienia przez fundusz. Certyfikaty inwestycyjne mogq
by¢ dopuszczone, a nastepnie wprowadzone do notowan na rynku regulowanym. Polityka
inwestycyjna prowadzona przez te fundusze jest znacznie szersza w porownaniu

z politykag inwestycyjng funduszy otwartych.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng fundusze inwestycyjne mozna podzieli¢ na:

1)

Fundusze Rynku Pienieznego — inwestujg $rodki Klientéw w krétkoterminowe papiery
dtuzne, takie jak bony skarbowe czy krétkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa. Jest to
grupa funduszy obarczona niskim ryzykiem. Co do zasady fundusze przynoszg biezacy
zysk powyzej inflacji, a warto$¢ inwestycji praktycznie nie podlega wahaniom. Sg polecane
osobom, ktére chcg zainwestowaé srodki w krétkim okresie — co najmniej jednego

miesigca,

Fundusze Obligacyjne — inwestujg srodki Klientéw w obligacje, gtéwnie w obligacje
skarbowe, komunalne lub obligacje przedsiebiorstw (korporacyjne). Obarczone sa nieco
wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz fundusze rynku pienieznego. Rekomendowany

okres inwestycji to minimum 1 rok,

Fundusze Stabilnego Wzrostu - w ich portfelach inwestycyjnych przewazajg papiery
diuzne: obligacje i bony skarbowe. Udziat akcji w aktywach moze wynies¢ od 0 do 40%.

Rekomendowany okres inwestycji to minimum 3 lata,

Fundusze Zréwnowazone - inwestujg $rodki Klientow zaréwno w zwigzane z
podwyzszonym ryzykiem akcje (okoto 40-60% aktywdw), jak i w papiery wartosciowe o
umiarkowanym poziomie ryzyka — obligacje. Ryzyko zwigzane z tego typu funduszami jest
duze, natomiast jednoczesnie mozliwos¢ zysku jest wieksza niz przy funduszach

stabilnego wzrostu. Rekomendowany okres inwestycji to minimum 4 lata,

Fundusze Akcji — lokujg do 100% aktywéw w akcje przy wykorzystaniu agresywnych
strategii inwestycyjnych. Sg najbardziej podatne na wahania koniunktury rynkowej. Ryzyko
jest wysokie z powodu mozliwych znacznych wahan wartodci jednostki lub certyfikatu.
Zagrozenie to spada wraz z przedtuzeniem horyzontu czasowego inwestycji. Sugerowany

horyzont czasowy inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat,

Fundusze Aktywnej Alokacji — moga w zaleznosci od koniunktury na rynku finansowym
kierowa¢ srodki pieniezne w te segmenty rynku, ktére dadzg najkorzystniejsze mozliwosci
ich pomnozenia. Ilch mozliwosci inwestycyjne nie sg tak ograniczone jak w przypadku
klasycznych funduszy. Zarzadzajacy funduszem moga nawet zredukowac ilos¢ akcji w
portfelu inwestycyjnym do zera, jesli koniunktura jest niekorzystna, natomiast gdy ulegnie
poprawie mogg zwiekszac ich udziat do poziomu maksymalnego,

Fundusze z Ochrong Kapitalu — podstawowg zasadag ich polityki inwestycyjnej jest

zabezpieczenie przed spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa ponizej okreslonego



poziomu poprzez alokowanie portfela inwestycyjnego w udziatowe papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe o statym dochodzie.

Czynniki ryzyka:

W zaleznosci od prowadzonej polityki inwestycyjnej fundusze inwestycyjne charakteryzujg sie bardzo
duzym zréznicowaniem poziomu ryzyka inwestycyjnego. Ryzyka zwigzane z inwestycjami w okre$lone
fundusze inwestycyjne sa wskazane i szczegotowo  zdefiniowane w  prospekcie

informacyjnym/emisyjnym kazdego funduszu.

Klient jest zobowigzany do zapoznania sie z trescig prospektu informacyjnego/emisyjnego funduszu, w

ktérym zamierza naby¢ tytuty uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne.

4. INSTRUMENTY POCHODNE

Charakterystyka:

Instrumenty pochodne to instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ uzalezniona jest od cen innych

instrumentéw finansowych lub towaréw, zwanych dalej ,instrumentami bazowymi”.

Instrumentem bazowym moga by¢é w szczegdlnosci akcje, obligacje, kurs walutowy, wysokos¢ stopy
procentowej, wartos¢ indeksu gietldowego, ceny towaréw (np. ropa, miedz), a takze tak nietypowe

wskazniki jak liczba dni stonecznych, wielko$¢ opadu $niegu czy deszczu.
Mechanizm dzwigni finansowej

Transakcje pochodne dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej (transakcje lewarowane).
Mechanizm ten pozwala na zawieranie transakcji o wartosci przekraczajacej warto$¢ kapitatu

zainwestowanego przez Klienta.

Klasyfikacja instrumentéw pochodnych:
1. Ze wzgledu na podziat ryzyka instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na:

1) instrumenty o symetrycznym podziale ryzyka, w przypadku ktérych obie strony kontraktu
majg takie same prawa i obowigzki oraz ponoszg podobne ryzyko. Do grupy instrumentéow

0 symetrycznym ryzyku zaliczamy kontrakty m.in. forward, futures oraz swap,

2) instrumenty o niesymetrycznym podziale ryzyka, w przypadku ktérych brakuje réwnosci
praw i obowigzkéw pomiedzy stronami kontraktu, ktére charakteryzuje rézny profil
ponoszonego przez nie ryzyka. Do grupy instrumentdéw o niesymetrycznym ryzyku

zaliczamy opcje, warranty, obligacje zmienne.

2. Ze wzgledu na miejsce obrotu instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na:



1) instrumenty obrotu gietldowego notowane na rynku regulowanym, posiadajace
wystandaryzowang forme. Instrumentami obrotu gietdowego sg m.in. transakcje futures,

wystandaryzowane opcje,

2) instrumenty obrotu pozagietdowego (OTC — ang. over-the-counter), ktére stanowig umowy
zawierane bezposrednio miedzy dwoma podmiotami z pominieciem jakichkolwiek rynkow
regulowanych. Instrumentami obrotu pozagietdowego sg m.in. transakcje swap, forward,

FRA oraz opcje egzotyczne.

3. Ze wzgledu na dodatkowe zobowigzanie zwigzane z rozliczeniem transakcji instrumenty

pochodne mozna podzieli¢ na:

1) dostawne — polegajace na rzeczywistej transakcji kupna/sprzedazy instrumentu

bazowego,

2) niedostawne — ktorych rozliczenie ma charakter wytgcznie pieniezny, a kwota rozliczenia
wynika z rdznicy pomiedzy ustalong ceng a aktualng ceng rynkowg instrumentu

bazowego.

Czynniki ryzyka:

W przypadku inwestycji w instrumenty pochodne mozna wyrézni¢ nastepujace grupy ryzyka
wplywajgce na zrealizowanie stopy zwrotu z inwestyciji, ktéra rézni sie od stopy zwrotu oczekiwanej

przez inwestora.

Ryzyko zwigzane z wartoscia instrumentéw bazowych — warto$¢ instrumentéw pochodnych zalezy
od zachowania instrumentu bazowego (indeksy gietdowe, akcje, obligacje itp.). Czynnikiem ryzyka
zwigzanym z inwestowaniem w instrumenty pochodne jest mozliwo$¢ niekorzystnego ksztattowania sie

wartosci (cen) instrumentéw bazowych.

Ryzyko dzwigni finansowej — inwestor zajmujacy pozycje na rynku instrumentéw pochodnych wnosi
depozyt zabezpieczajacy (np. w przypadku kontraktéw terminowych i wystawcy opcji) lub tez ptaci
niewielkg opfate w stosunku do wartosci instrumentu bazowego (np. zajmujac pozycje diuga w opcji
kupna lub sprzedazy). W zwigzku z powyzszym niewielkie wahania instrumentéw bazowych moga
powodowad osigganie wysokich zyskow/strat w stosunku do optaty wniesionej za opcje, czy tez

wysoko$ci depozytu zabezpieczajgcego.

Ryzyko plynnosci — instrumenty pochodne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, dlatego w niekorzystnych dla inwestora

okresach moga wystgpi¢ problemy z zamknieciem pozycji po oczekiwanej przez inwestora cenie.

5. PRODUKTY STRUKTURYZOWANE Z WBUDOWANYM INSTRUMENTEM FINANSOWYM

Charakterystyka:

Produkty strukturyzowane z wbudowanym instrumentem finansowym powstajag w wyniku potaczenia

produktéw bankowych (wzglednie ubezpieczeniowych) oraz instrumentéw finansowych. Celem



produktu strukturyzowanego jest mozliwos¢ osiggniecia zysku przy jednoczesnym zapewnieniu
ochrony czesci/catosci zainwestowanego kapitatu. Produkt strukturyzowany moze mie¢ forme lokaty

inwestycyjnej, obligacji strukturyzownej lub bezposredniego kontraktu opcyjnego.

W zaleznosci od konstrukcji instrumentu finansowego produkty strukturyzowane charakteryzujg sie
catkowita lub czeSciowa gwarancjg zwrotu zainwestowanego kapitalu w momencie rozliczenia
kontraktu. Produkty gwarantujace catkowitg ochrone kapitatu cechujg sie wiekszym bezpieczenstwem i
mniejszg stopg mozliwych do osiggniecia zyskow niz produkty z cze$ciowg ochrong zainwestowanego
kapitatu, w ramach ktérych Klienci majg wiekszy udziat w zyskach z danego instrumentu finansowego,
ale réowniez sg narazeni na poniesienie straty w zaleznosci od wahan okreslonego wskaznika

rynkowego, na ktérym oparty jest produkt strukturyzowany.

Najbardziej popularne wskazniki rynkowe, na ktérych oparte sg produkty strukturyzowane i od ktérych
uzalezniona jest warto$¢ wyptacanych odsetek to indeksy gietdowe, ceny akcji spotek, ceny towarédw,

kursy walut, stopy procentowe.

Czynniki ryzyka:

Niemal nieograniczone spekirum mozliwosci konstrukcji strategii inwestycyjnych zawartych
w produktach strukturyzowanych czyni niemozliwym okreslenie generalnego profilu ryzyka. Ryzyka
zwigzane z inwestycjami w okreslone produkty strukturyzowane sa wskazane i szczegd6towo

zdefiniowane w prospekcie emisyjnym kazdego produktu.

Klient jest zobowigzany do zapoznania sie z trescig prospektu emisyjnego danego produktu

strukturyzowanego, ktéry zamierza naby¢.



