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Inwestycje alternatywne na GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie stale poszerza oferte instrumentéw finansowych, ktére
podlegajg obrotowi na tym rynku. Dla inwestoréw poszukujacych innych alternatyw niz akcje czy obligacje
istnieje duza liczba papierow wartosciowych, ktore pozwalajg uzyskaC ekspozycje na zagraniczne rynki
kapitatowe, surowce, nieruchomosci czy strategie absolutnej stopy zwrotu, czyli odpowiedniki hedge funds.
Posiadanie w portfelu aktywdw, ktore charakteryzujg sie niskg korelacja z krajowym rynkiem akcji, prowadzi
do dywersyfikacji, sprzyjajacej obnizeniu zmiennosci stop zwrotu portfela i osiagnieciu lepszych wynikow
inwestycyjnych w odniesieniu do ponoszonego ryzyka.

Ponizej znajduje sie krotka prezentacja obecnych mozliwosci inwestycyjnych dotyczacych papierow
wartosciowych dostepnych dla inwestorow indywidualnych poprzez rachunek maklerski Biura
Maklerskiego BGZ, umozliwiajacych zaangazowanie sie w inwestycje alternatywne. Przedstawione kolejno
produkty to:

« fundusz typu ETF,

« certyfikaty strukturyzowane,

» certyfikaty inwestycyjne.

Fundusz typu ETF

Fundusz typu ETF (ang. Exchange Traded Fund) jest nowym produktem dostepnym na GPW, poniewaz
pierwszy i jak dotad jedyny tego typu fundusz pojawit sie w obrocie we wrze$niu ubiegtego roku. Idea kryjaca
sie za tym instrumentem polega na tym, Zze ma on jak najdoktadniej odzwierciedla¢ zmiany instrumentu
bazowego, ktérym moze by¢ indeks, surowiec lub koszyk jakich$ instrumentéw. Fundusze ETF dziatajq
na podobnych zasadach jak zwykte otwarte fundusze inwestycyjne z tym, ze zamiast nabycia i umorzenia
jednostek w banku lub przez rachunek bankowy, dokonuje sie transakcji ich kupna lub sprzedazy na rynku
gietdowym. Zasady obrotu jednostkami funduszu ETF s takie same jak dla akcji i majg one status papieru
wartos$ciowego.

Dostepny ETF na GPW (notowany pod nazwg ETFW20L) odzwierciedla warto$¢ indeksu WIG20
w stosunku 1:10, tzn. ze jego warto$¢ nominalna jest ok. 10 razy mniejsza niz warto$¢ indeksu. Niemniej
jednak mogg wystepowac pewne niewielkie roznice, wynikajace z krdtkoterminowego niedopasowania,
ale zwykle nie przekraczajg one 1-2%. W efekcie przy indeksie WIG20 na poziomie 2700 pkt., jedna jednostka
ETF kosztuje ok. 270 zh. Warto podkresli¢, ze cena jest wyrazana w polskiej walucie. Poza tym ETF
charakteryzuje sie bardzo wysoka ptynnoscia, poniewaz animator zapewnia zlecenia kupna i sprzedazy
o wysokim wolumenie (nawet kilka tysiecy sztuk) przez calq sesje.

Do najwiekszych zalet funduszu ETF zalicza sie jego skutecznos$¢, ktéra pozwala osiggac stope zwrotu
taka jak indeks z uwzglednieniem dywidend (posiadacze jednostek ETF bedg otrzymywaé rownowartos¢
dywidend wyptacanych przez spotki z indeksu WIG20). Zwykte fundusze osiagajg stopy zwrotu wyzsze badz
nizsze niz indeksy, jednak w dtuzszym terminie rzadko wykazujg lepsze wyniki niz $rednia na rynku. Stad ETF
moze by¢ skutecznym narzedziem do osiggniecia dobrych wynikdw. Dowodem na to moze by¢ zataczony

wykres wskazujacy, ze odzwierciedlenie indeksu realizowane jest bardzo dobrze. Poza tym nabycie jednostki




funduszu pozwala stac¢ sie posiadaczem koszyka dwudziestu najwiekszych spotek, co prowadzi do oszczednosci

na prowizjach (zamiast dwudziestu transakgji, zawiera sie jedng) oraz prostej dywersyfikacji inwestycji.

Rys. Skumulowana stopa zwrotu z ETFW20L vs. WIG20
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Natomiast wadg funduszu ETF jest to, ze nie daje szans na uzyskanie ponadprzecietnej stopy zwrotu,
co moze sie uda¢ w przypadku wyboru dobrego funduszu inwestycyjnego lub skutecznej strategii indywidualnej.
Czynnik ten praktycznie znika jednak w dtuzszym horyzoncie, co dodatkowo wspierane jest przez niskie
prowizje za zarzadzanie (ponizej 1%). Poza tym zakup instrumentéw na rynku pozwala kompensowac zyski
ze stratami w rozliczeniu podatkowym, co jest niemozliwe w przypadku zwyktych funduszy. Niestety oferta ETF-

Ow na razie jest skromna, jednak z czasem z pewnoscig pojawiac sie bedg nowe propozycje.

Certyfikaty strukturyzowane

Bardzo ciekawym instrumentem dostepnym na rynku sg certyfikaty strukturyzowane bedace w obrocie
od 2006 r., przy czym oferta tych produktow stale jest poszerzana. Cena produktu strukturyzowanego zalezy
od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego, ktdrym moze by¢ indeks, surowiec, pojedyncza akcja lub koszyk
takich instrumentéw. Emitentami produktéw strukturyzowanych sg zazwyczaj duze banki inwestycyjne, ktére
gwarantujg ich wykup. Z tym wiaze sie najwieksza wada tych produktéw — wystawione sg na ryzyko kredytowe
(ryzyko upadku) banku emitenta. Jednak w sytuacji, kiedy sa to najwieksze banki w Europie i na $wiecie,
scenariusz ten jest mato prawdopodobny.

Produkty strukturyzowane mozna podzielic na dwie gtdowne kategorie — certyfikaty i obligacje, jednak
ze wzgledu na duzg réznorodnos¢ i ztozonos$¢ obligaciji strukturyzowanych, prezentacja ta dotyczy¢ bedzie tylko
certyfikatow strukturyzowanych, ktorych emitentami na GPW sg trzy banki — Raiffeisen Centrobank AG, ERSTE
Bank i UniCredit Bank AG. Jednoczes$nie petnig one funkcje animatora, stad certyfikaty strukturyzowane
charakteryzujq sie wysokq ptynnoscig — zawsze wystepujq zlecenia opiewajace na przynajmniej kilkaset tysiecy
ztotych. Natomiast zasady obrotu tymi certyfikatami sq praktycznie takie same jak w przypadku akcji.

Obecnie na rynku dostepnych jest prawie 100 réznych certyfikatow, z ktorych kazdy odzwierciedla
warto$¢ innego instrumentu bazowego. Jest wiele produktéw poswieconych indeksom, akcjom, ale réwniez

surowcom lub ich koszykom. Dajq one w ten sposob mozliwos¢ dotarcia do inwestycji na rynkach, ktore nie sg




dostepne wprost dla inwestordw indywidualnych. Uzupetnienie portfela o akcje zagraniczne lub surowce sprzyja
dywersyfikacji i zmniejsza ryzyko catego portfela. Warto zatem doktadniej przyjrze¢ sie poszczegéinym
produktom. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze poza kilkoma wyjatkami, certyfikaty odzwierciedlajg ceny
instrumentéw bazowych wyrazone w euro, w zwigzku z tym ich notowana cena wystawiona jest na ryzyko

walutowe — umacnianie sie ztotego powoduje proporcjonalny spadek wartosci certyfikatu.

Certyfikaty dedykowane indeksom gietdowym

Najwieksza grupe stanowig certyfikaty poswiecone indeksom gietldowym (jest ich obecnie 47), ktére
odzwierciedlajg zmiany wartosci indeksow z roznych gietd catego $wiata. Kupujac jeden z ponizszych
certyfikatow, mozna uzyskaC bezposrednig ekspozycje na rynek akcji danego kraju lub okreslonego
segmentu/branzy. Dzieki temu skuteczniej mozna alokowaé $rodki w zdywersyfikowane portfele w postaci
indekséw z rdznych panstw. Jest to alternatywa dla funduszy inwestycyjnych oferujacych inwestycje
na zagranicznych rynkach. Ponizsza tabela zawiera zestawienie wszystkich certyfikatow wraz z ich skrécong
nazwg, pod ktérg mozna je odszuka¢ w tabeli notowan, oraz krétkim opisem wskazujacym na odzwierciedlany

indeks. Dodatkowo dla tych certyfikatow, dla ktorych bylo to mozliwe (posiadajacych odpowiednio dtugie

notowanie oraz zawarte transakcje), wyznaczyliSmy stope zwrotu od poczatku 2010 r.

Tab. Certyfikaty inwestycyjne odzwierciedlajace zmiany indeksow gietdowych

Nazwa . stopa zwrotu
skrécona Instrument bazowy Charakterystyka instrumentu 0d 01.2010
W sktad indeksu wchodzi 30 najwiekszych pod wzgledem kapitalizacji i free float'u spétek z Austrii, )
EBNTX0212 Indeks NTX Polski, Czech, Stowacji, Wegier, Stowenii, Rumunii, Butgarii i Chorwacji.
RC60GAOPEN Inldeks DJ STOXX® 600 Certyflkgt nasladuje zmiany indeksu akcji najwiekszych firm dziatajacych w branzy gazowej i ropy )
QOil & Gas naftowe;j.
Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obejmujgcego 5 najbardziej ptynnych spétek z indeksu ATX; }
RCATSAOPEN - |indeks ATX® 5 aktualnie sa to: Voestalpine AG, ERSTE Group Bank AG, Telekom Austria AG, OMV AG.
RCATXAOPEN |indeks ATX® Ce_rtyflka_t _nasladule zmiany |ndeks_u obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego }
najbardziej ptynne spatki austriackie.
RCBTXAOPEN |indeks BTX® EUR Certyflkét nalsladUJe zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie }
cen akcji spétek butgarskich.
RCCBNAOPEN |indeks CECE® Banking Certyflkét naslaldUJe zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie )
cen akcji bankéw z rejonu CEE.
Certyfikat nasladuje zmiany indeksu CECExt liczonego przez gietde w Wiedniu, ktéry zawiera akcje z
RCCCXAOPEN |Indeks "CECEXxt" indeksu CECE®EUR oraz SETX - South-East Europe Traded Index (Stowenia, Chorwacja, Butgaria i 11,3%
Rumunia).
RCCECAOPEN |indeks "CECE EUR" Certyfikat ngsladule zmiany |nd9ksu QECE, liczonego przez gietde w Wiedniu, ktéry zawiera akcje z 10,2%
rynku czeskiego, wegierskiego i polskiego.
Indeks CECE® Health |[Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie
RCCHCAOPEN ) L ) N . -
Care cen spotek z branzy medycznej (ochrona zdrowia) z rejonu CEE.
Indeks CECE® INF Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego
RCCINAOPEN . A o ) o N -
CECE Infrastructure najptynniejsze i najwieksze spotki z rejonu CEE z branzy "infrastruktura".
RCCMCAOPEN Indeks CECE® MID Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego }
CAP EUR akcje matych i $rednich przedsiebiorstw z rejonu CEE.
RCCOGAOPEN lindeks CECE® 0ileGas Certyfllfat nasladu!e zmiany |n_d_eksu obll_czan_ego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie )
cen spotek z branzy paliwowej i gazowej z rejonu CEE.
RCCTCAOPEN |indeks CECE® Telecom Certyflk’at nasladu!e Zmiany |ndleksu.0b!|czar)ego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie )
cen spotek z branzy telekomunikacyjnej z rejonu CEE.
RCCTXAOPEN |indeks CTX® EUR Certyflk’at nasladgje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie )
cen spotek czeskich.
RCDAXAOPEN |indeks "DAX" QertyflkaF nasladuje zmiany niemieckiego indeksu DAX, zawierajacego 30 najwigkszych spotek 21,7%
niemieckich.
Indeks DAXglobal Certyfikat nasladuje zmiany indeksu DAXglobal RussiaZ, obliczanego przez gietde we Frankfurcie
RCDGRAOPEN . 9 (Deutsche Boerse). W skfad indeksu wchodzi 17 najbardziej ptynnych GDR6w i ADRéw rosyijskich -
Russia® i R . R
spotek notowanych na gietdach w NY i Londynie.
RCESXAOPEN gn()(,j,eks DJ Euro STOXX Certyfikat nasladuje zmiany indeksu DJ EuroStoxx 50. 5,3%
RCHTXAOPEN lindeks HTX® EUR Certyfllfat nasla_dule zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie )
cen spotek wegierskich.
RCKTXAOPEN |indeks KTx® EUR Cer.t.y.flkat najlsladgje zmiany |ndeksy obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego 5| )
akcji i GDROw najptynniejszych spétek z Kazachstanu.
RCNDXAOPEN |Indeks Nasdag-1000 Certyflkat.nasladme zmiany indeksu Nasdag-100Z z Gietdy NASDAQ (indeks 100 najwiekszych spétek 27.8%
technologicznych).
RCNIKAOPEN  |indeks Nikkei2250 Certylflkatlnasladu.je zmiany indeksu Nikkei225Z opartego o ceny 225 najwiekszych spétek notowanych 9.8%
na Gietdzie w Tokio.
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RCPTXAOPEN |indeks PTX® EUR Certyflk’at naslady]e zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie 61,1%
cen spotek polskich.
RCRDXAOPEN |indeks "RDX EUR" Certyfikat na_sl_adule zmiany |ndekst_1 R_DX liczonego przez gle_{de w Wiedniu, _ktory zawiera ADRY i 30,4%
GDRYy 10 najwiekszych spétek rosyjskich notowane na gietdzie we Frankfurcie.
Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujgcego
RCROGAOPEN |Indeks RTX® Oil & Gas [rosyjskie spétki dziatajace w branzach gazowej i ropy naftowej i notowane na Moscow Interbank -
Currency Exchange (MICEX).
RCROXAOPEN |indeks ROTX® EUR Certyfllfat nasladl',lje_zmlany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie }
cen spotek rumunskich.
RCRTMAOPEN |indeks RTX® Mid EUR .Certyf_lke_lt nasladL!je_zmlan)_/_|ndeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego )
Srednie i mate spotki z Rosji.
RCRTXAOPEN |indeks RTX® EUR Cgrtyflkgt r}asladule z’mlgny |nd.¢.eksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego )
najbardziej ptynne spétki z Rosji.
Indeks Dow Jones N . . . . - - . . .
RCS40AOPEN |EURO STOXX® .Certyflk_at nasladuje zmiany indeksu obejmujgacego 40 najwigkszych spotek europejskich dbajacych o }
I $rodowisko naturalne.
Sustainability 40
Certyfikat nasladuje zmiany indeksu S-BOX Alternative Energy®, obliczanego i publikowanego przez
Indeks S-BOX gietde w Stuttgarcie od 22.09.2006 na podstawie cen 20 najwazniejszych spétek dziatajacych w
RCSAEAOPEN - N - N X - N . . L -5,1%
Alternative Energy® dziedzinach energii pozyskiwanej z promieniowania stonecznego, wiatru, gazu naturalnego, bio-energii i
innych. Indeks ten jest indeksem cenowym, wazonym kapitalizacjq spétek.
RCSBIAOPEN |indeks SBITOP® Certyfllfat nasladL!je Zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez gietde w Lublanie na podstawie }
cen spotek stowenskich.
RCSCEAOPEN |indeks Short CECE® CertyflkaF nasladuje zmiany |ndeksu_ I|czgnego jako odwrotnos¢ indeksu najwigkszych spotek z rejonu }
CEE, obliczanego przez gietlde w Wiedniu.
RCSCPAOPEN (Olrt:g;?(nSaBsOr?(((g)valierZte Certyfikat nasladuje zmiany indeksu, obliczanego i publikowanego przez gietde w Stuttgarcie, ktéry }
Protection) tworza 3 inne indeksy: SBOX Alternative Energy, SBOX Sustainable Forestry i SBOX Water Price.
Indeks S-BOX Dimax Certyfikat nasladuje zmiany indeksu S-BOX Dimax Osteuropa Performance®-Index, obliczanego od
12.02.2007 przez Gietde w Stuttgarcie (Boerse Stuttgart AG). W sktad indeksu wchodzg akcje spétek,
RCSDEAOPEN |Osteuropa . . . - N . . N L . -
ktorych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest rynek nieruchomosci w Europie Wschodniej. Indeks jest
Performance® ) . N )
indeksem cenowym wazonym kapitalizacjg spotek.
Indeks SBOX® Dynamic|Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez gietde w Stuttgarcie na
RCSDIAOPEN X . N . o -
Infrastructure podstawie cen spétek z branzy: budowlana, transport, energia, komunikacja i inne.
Certyfikat nasladuje zmiany indeksu ShortDAX®, liczonego jako odwrotno$¢ indeksu najwiekszych } o
RCSDXA0412  lindeks ShortDAX® spotek DAX®, obliczanego przez gietde we Frankfurcie. Termin wykupu tego certyfikatu to 11.04.2012. 26,1%
Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse na podstawie )
RCSETAOPEN  |indeks SETX® EUR cen spotek z rynkéw: Stowenia, Rumunia, Chorwacja, Butgaria (podobne jak indeks CECE).
RCSP5AOPEN |indeks s&P 500@ Certyflkgt nasladu;e’zm_lany indeksu obejmujacego 500 duzych spotek tzw. [blue-chips(’, przede }
wszystkim amerykanskich.
Lesnlgtwo (SBOX® Certyfikat nasladuje zmiany indeksu obliczanego i publikowanego przez gietde w Stuttgarcie na
RCSSFAOPEN |Sustainable Forestry . bt . PR X Lo X -
Index) podstawie cen spotek z branzy lesniczej, dbajace o odpowiednie uzytkowanie drewna.
Indeks SBOX® Woda N . . . . . . . . .
RCSWRAOPEN [(Index SBOX® Water Certyflkgt nasladu;e zmiany |_ndeksu opllczanego i puk_)llkowane_go przez gietde w Stuttgarcie na }
Price) podstawie cen spotek z branzy wodnej (doprowadzanie wody, filtracja, itp.).
RCUTXAOPEN |indeks UTX® EUR Cgrtyflkgt pasladl{jelzmlarjy |n.deksu obliczanego i publikowanego przez Wiener Boerse obejmujacego )
najptynniejsze spotki ukrainskie.
UCBLXAOPEN |Indeks Belex 15 Indeks cenowy kalkulowany przez gietde w Belgradzie (Serbia). -12,5%
UCKTXAOPEN |indeks KTx Indeks cenowy kalkulowany przez gietde w Wledn|u. W jego sktad wchodzg akcje i GDR spétek z 7.9%
Kazachstanu notowane na gietdzie w Londynie.
UCPETAOPEN |indeks PETS Indeks cenowy kglkquJwany przez gietde PFTS na Ukrainie. Obejmuje 18 spétek o najwiekszych 97,3%
obrotach i kapitalizacji.
UCRDXAOPEN |indeks RDX Indeks kalkulowapy przez gietde w W|edn|u. Obejmuje ADRy i GDRYy 10 najwiekszych spétek rosyjskich 16,8%
notowanych na gietdzie we Frankfurcie.
UCROXAOPEN |indeks ROTX Indgksl cenowy kalkulowany przez gle!d@ w Wiedniu. W jego sktad wchodza spotki o najwiekszej 8.3%
kapitalizacji i obrotach notowane na gietdzie w Bukareszcie (Rumunia).
UCSOXAOPEN [Indeks SOFIX Indeks cenowy kalkulowany przez gietde w Sofii (Butgaria). Skupia spétki o najwiekszej kapitalizacji. -14,9%
UCW20AOPEN |Indeks WIG20 Indeks cenowy obejmujacy 20 najwiekszych i najstynniejszych spétek na GPW 11,7%

Zrédio: GPW, BM

BGZ.

Certyfikaty dedykowane koszykom akcji

Oprdcz instrumentow odzwierciedlajacych zmiany poszczegdinych indeksdw gietdowych publikowanych

przez rdzne gietdy, dostepne sg réwniez certyfikaty poswiecone specjalnie stworzonym koszykom akgji, ktdre

grupujg spotki z podobnej branzy, regionu lub segmentu, ale nieposiadajace odpowiedniego indeksu. Dzieki nim

mozna uzyskaC ekspozycje na wybrany obszar i poprzez jeden instrument inwestowaé w grupe spotek

o podobnym profilu. Co wiecej, sa to zazwyczaj spotki zagraniczne, co otwiera wiele nowych mozliwosci

dla polskich inwestoréw. Znajduja sie tu koszyki spétek z branzy naftowej, budowlanej czy nieruchomosciowej,

jak réwniez grupujace spotki tureckie, ukrainskie i kazachstanskie, skandynawskie lub z RPA. Jest to o tyle
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ciekawa oferta, ze na naszym rynku bardzo trudno znalez¢ fundusz lub inny instrument dajacy mozliwosc¢

zainwestowania w takie koszyki sektorowe lub geograficzne.

Tab. Certyfikaty strukturyzowane odzwierciedlajace zmiany cen koszykéw akcji

Nazwa . stopa zwrotu
skrécona Instrument bazowy Charakterystyka instrumentu od 01.2010
Koszyk spétek z branzy
budowlanej Certyfikat nasladuje zmiany koszyka spétek z branzy budowlanej. Wartos¢ koszyka obliczana jest przez
RCCIBAOPEN B . -
(Construction Industry  |emitenta.
Basket)
East Basket Next Certyfikat nasladuje zmiany koszyka akcji najptynniejszych spétek z Serbii i Chorwacji. Warto$é
RCENGAOPEN N N N B -
Generation koszyka obliczana jest przez emitenta.
RCIB2AOPEN  |Real Estate Basket 2 Certyfikat ngsladult_e zmiany kosz_yka 6 akcji spotek austriackich z branzy nieruchomosci. Warto$¢ }
koszyka obliczana jest przez emitenta.
Koszvk ruda selaza Certyfikat nasladuje zmiany koszyka obejmujacego akcje 3 najwiekszych spétek zajmujacych sie
RCIOBAOPEN Y wydobyciem i przetwarzaniem rudy zelaza - BHP Billiton, Companhia Vale do Rio Doce, Rio Tinto. -
(Iron Ore Basket) s ) . X
Warto$¢ koszyka obliczana jest przez emitenta.
RCOSBAOPEN |0il Service Basket Certyflkat nasladuje zmlanylkos;yka akcll.m@d.zynarodowy(’:h spotek wystpeqalllzowanych w serwisie }
dla firm naftowych (produkcja wiertet, odwierty itp.). Warto$¢ koszyka obliczana jest przez emitenta.
Koszvk akaii soolek z Certyfikat nasladuje zmiany ceny koszyka 8 spétek z sektora wydobywczego i przetwdrczego,
RCSABAOPEN RP/—\y ISP notowanych na Gietdzie w Johannesburgu (JSE). Zmiana proporcji wagi poszczeg6lnych spétek w 18,0%
koszyku zalezy od zmian cen spdtek. Warto$¢ koszyka obliczana jest przez emitenta.
Koszyk skandynawia N . . . Lo . . " . " i
RCSSBAOPEN  |(Skandinavien Select Certyfikat ngsladult_e zmiany kosz_yka akcji najptynniejszych spotek ze Szwecji, Norwegii i Danii. Warto$¢ ;
koszyka obliczana jest przez emitenta.
Performance Basket)
Koszvk akcii spolek Certyfikat nasladuje zmiany ceny koszyka 15 tureckich spétek notowanych na Gietdzie w Stambule
RCTVBAOPEN Y hsp (Istanbul Stock Exchange). Zmiana wagi poszczeg6lnych spétek w koszyku zalezy od zmian cen 20,7%
tureckich A n ; . h
spotek. Wartos¢ koszyka obliczana jest przez emitenta.
Certyfikat nasladuje zmiany ceny koszyka "Eastbasket Ukraine & Kazakhstan", ktéry zawiera
Koszvk "Eastbasket nastepujace akcje z rynkdw ukrainskiego i kazachskiego: Ukrtelekom, UkrNafta, Nyzhnodniprovsky
RCUKBAOPEN Ukrai)r/1e Kazakhstan® Truboprokatny Zavod, ZakhidEnergo, DniproEnergo, Raiffeisen Bank Aval VAT, Poltavskiy GOK, AKB 20,0%
Ukrsotsbank, KazakhGold Group Ltd., Razvedka Dobycha KaMunayGaz AO, Kazakhmys Plc,
Kazkommertsbank.

Zrédio: GPW, BM BGZ.

Certyfikaty dedykowane pojedynczym akcjom

Istnieje réwniez grupa certyfikatow, ktére replikujg zmiane ceny poszczegdlnych akcji zagranicznych
z roznych panstw, gtdwnie z Turcji i Austrii. Dzieki nim mozna poSrednio zainwestowa¢ w konkretne spotki
zagraniczne i urozmaici¢ swéj portfel o podmioty z innych krajow, cho¢ wydaje sie, ze znacznie lepszym
rozwigzaniem sg certyfikaty nasladujace indeksy, poniewaz pozbawione s ryzyka specyficznego zwigzanego
z inwestycja w pojedynczy walor. Niemniej jednak w przypadku pozytywnej oceny perspektyw wybranej spotki,

certyfikaty dajgq mozliwos$¢ czerpania zysku ze zmian cen jej akgji.

Tab. Certyfikaty odzwierciedlajace zmiany cen akcji zagranicznych

Nazwa skrécona Instrument bazowy Nlazwa skrocona Ins  trument bazowy
Akcansa Cimento Sanayi ve
RCAKCAOPEN |Ticaret AS RCOMVAOPEN |OMV AG
RCAEUAOPEN |Akenerji Elektrik Uretim AS RCOTPAOPEN |OTP Bank
Raiffeisen International Bank
RCAKGAOPEN |Aksigorta AS RCRIBAOPEN Holding AG
Schoeller-Bleckmann Qilfield
RCAHEAOPEN |Anadolu Hayat Emeklilik AS |RCSBEAOPEN |Equipment AG
RCCLEAOPEN |Celebi Hava Servisi AS RCTKSAOPEN |Tat Konserve Sanayi AS
Dogus Otomotiv Servis ve
RCDOSAOPEN |Ticaret AS RCTEAAOPEN |Telekom Austria AG
RCEGBAOPEN |Erste Group Bank AG RCTCSAOPEN |Trakya Cam Sanayii AS
RCTGBAOPEN |Turkiye Garanti Bankasi AS RCTHYAOPEN |Turk Hava Yollari AS
Haci Omer Sabanci Holding
RCHOSAOPEN |AS RCTTKAOPEN  |Turk Telekomunikasyon AS
RCKHAAOPEN |Koc Holding AS RCVERAOPEN |Verbund AG

Zrédto: GPW, BM BGZ.
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Certyfikaty dedykowane surowcom i ich koszykom

W czasie hossy surowcowej, ktérej obecnie doswiadczamy na wielu produktach, atrakcyjng propozycjq

moga by¢ certyfikaty replikujace cene wybranych surowcdw. Dostepne sq certyfikaty zaréwno na surowce rolne

(np. pszenica, soja, cukier), jak i na surowce przemystowe (ropa, gaz) oraz koszyki tych surowcdw. Oprocz tego

notowane sa tez certyfikaty replikujace cene metali szlachetnych (ztoto, srebro, platyna). Wszystkie te

instrumenty stanowig bardzo warto$ciowe zrédto dywersyfikacji i pozwalajg stworzy¢é ekspozycje na bardzo

perspektywiczny rynek surowcow.

Tab. Certyfikaty odzwierciedlajace zmiany cen surowcow i indeksow surowcowych

Nazwa . stopa zwrotu
skrécona Instrument bazowy Charakterystyka instrumentu od 01.2010
Certyfikat nasladuje zmiany ceny koszyka. Poczatkowa waga kazdego sktadnika to 25%. Ceny pszenicy|
Koszyk towardw rolnych |i kukurydzy ustalane sa na podstawie notowania kontraktéw terminowych na te towary na CBOT, cukru
RCBIEAOPEN |"Soft Commodity Basket|na podstawie notowan kontraktu terminowego na New York Board of Trade (NYBOT) a rzepaku na 50,3%
Focus Bioenergy" podstawie notowania kontraktu terminowego na NYSE EURONEXT LIFFE (certyfikat obejmuje
pszenice, kukurydze, cukier, rzepak).
RCCOFAOPEN |Kawa Certyfikat nasladuje zmiany cen kontraktéw terminowych (najbardziej ptynna seria kontraktu) na kawe 87.5%
notowanych na NYBOT.
RCCORAOPEN [Kukurydza Certyfikat nasladuje zmiany cen_najbardmej ptynnej serii kontraktéw terminowych na kukurydze (CBOT 28,3%
Corn Future) notowanych na Chicago Board of Trade.
W przypadku certyfikatu bonusowego na rope naftowowa (Brent Crude Oil) - warto$cig uzywang do
) wyceny certyfikatu jest cena kontraktu terminowego na Brent Crude Oil notowanego na ICE. }
RCCRUA1210 | Brent Crude Oil Ostatecznym dniem wyceny jest 13.12.2010. Poziom bonusu ustalony zostat na poziomie 111,80 USD
(warto$¢ instrumentu bazowego), bariery na poziomie 53,88 USD (warto$¢ instrumentu bazowego).
Certyfikat nasladuje zmiany cen najblizszej do wygasniecia serii kontaktéw terminowych na Brent Crude
RCCRUAOPEN |Brent crude oil Qil notlowanych na Intercqntmgntal Exchgnge w Loqdynle. % Ferlm|n|e wygashiecia (co m|e5|ac'0kob0 ) 21.7%
15. dnia roboczego) danej serii kontraktéw nastepuje rolowanie instrumentu bazowego na kolejng serie
z najblizszym terminem wygasniecia.
Indeks Dow Jones AIG | Certyfikat nasladuje zmiany jednego z najbardziej znanych indekséw surowcowych, ktéry dzieli sig na
RCDACAOPEN N N . . -
Commodity®) grupy: energia, pasza, metale szlachetne, ptody rolne, oleje spozywcze, metale.
RCDIEAOPEN |Gas Oil (Diesel) Certyfikat nasladuje zmiany cen _najbardmej ptynnej serii kontraktow terminowych na diesel (ICE Gas Oil )
Future) notowanych na Intercontinental Exchange.
" - " - - S
Koszyk towaréw rolnych Certyfikat nasladuje zmiany ceny koszykg, pocza_tkqwa waga sktadnika to 20%. Ceny kawy, kaklalo oraz
" . cukru ustalane sg na podstawie notowania kontraktéw terminowych na te towary na NYBOT, soi i
RCFODAOPEN |"Soft Commodity Basket . . ! . . ) - 36,3%
" pszenicy na podstawie notowan kontraktéw terminowych na te towary na CBOT ( certyfikat obejmuje
Focus Food . L X
kawe, kakao, cukier, soje i pszenice).
RCGLDAOPEN [Zioto Certyfikat nasladuje zmiany ceny unciji ztota. 25,0%
RCKAOAOPEN |Kakao Certyfikat nasladuje zmiany cen kontraktéw terminowych (najbardziej ptynna seria kontraktu) na kakao 2.3%
notowanych na NYBOT.
. ) Certyfikat nasladuje zmiany cen najbardziej ptynnej serii kontraktéw terminowych na rope naftowg Light }
RCLCOAOPEN |Light Sweet Crude Oil Sweet (NYM Light Sweet Crude Oil Future) notowanych na New York Mercantile Exchange.
RCNAGAOPEN |Natural Gas Certyfikat nasladuje zmiany cen najbardziej ptynnej serii kontraktow terminowych na gaz ziemny (NYM }
Natural Gas Future) notowanych na New York Mercantile Exchange.
Koszyk metali Certyfikat nasladuje zmiany wartosci koszyka, poczatkowa waga kazdego metalu to 25%. Koszyk jest
RCNMBAOPEN |szlachetnych "Precious [wyceniany od 09.09.2004. Wycena odbywa sie w oparciu o ceny publikowane w systemie Reuters -
Metal-Basket" (obejmuje ztoto, pallad, platyna, srebro).
RCSBOAOPEN [Soja (soybeanoil) Certyfikat pasladule Zmiany cen najbardziej ptynnej serii kontraktéw terminowych na olej sojowy (CBOT }
Soybeanoil) notowanych na Chicago Board of Trade.
RCSCRAOPEN "Brent Crude Oil inverse | Certyfikat nasladuje odwrotno$¢ zmiany ceny kontraktéw terminowych na Brent Crude Oil notowanych -26.3%
performance" na gietdzie ICE w Londynie. Certyfikat jest certyfikatem bez daty zapadalnosci (1 tzw, "open end". !
RCSILAOPEN  |srebro Certyfikat n_a_sladule Zmiany cen srebra. _Wartosc certyfikatu wyznaczana jest na podstawie ceny uncji 74,3%
srebra na fixingu, publikowanej na stronie Reuters XAGFIX.
RCSOJAOPEN [Soja Certyfikat nasladuje zmiany cen naj?ardmej ptynnej serii kontraktéw terminowych na soje (CBOT 34,4%
Soybean Future) notowanych na Chicago Board of Trade.
RCSUGAOPEN |cukier Certyfikat nasladuje zmiany cen kontraktéw terminowych (najbardziej ptynna seria kontraktu) na cukier 47.4%
notowanych na NYBOT.
RCWHTAOPEN |pszenica Certyfikat nasladuje zmiany cen ngjbardzmj ptynnej serii kontraktéw terminowych na pszenice (CBOT 18,5%
Wheat Future) notowanych na Chicago Board of Trade.
Zrédto: GPW, BM BGZ.




Certyfikaty inwestycyjne

Kolejng liczng kategorie instrumentéw finansowych stanowig certyfikaty inwestycyjne. Sg to papiery
wartosciowe emitowane przez zamkniete fundusze inwestycyjne i podlegajace obrotowi na podobnych zasadach
jak akcje, czy opisane wczesniej certyfikaty strukturyzowane. Cechg charakterystyczng zamknietych funduszy
jest ich swoboda w ksztattowaniu polityki inwestycyjnej, stad istnieje szeroka paleta mozliwosci, jakie otwierajq
one przed inwestorami indywidualnymi. Od momentu nabycia certyfikatu na gieldzie partycypuje sie
w zmianach jego ceny. Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, ze specyfikgq zamknietych funduszy jest czestotliwos¢
ich wyceny, ktora odbywa sie okresowo — najczesciej co miesigc, ale czesto réwniez raz na trzy miesigce (jest
to maksymalny okres). Natomiast cena rynkowa moze znaczaco rézni¢ sie od wyceny prezentowanej przez
fundusz, co zalezy od okresu pozostatego do zakonczenia zycia funduszu — zwykle fundusze o odleglym
terminie umorzenia certyfikatdw notowane sg ze znacznym dyskontem w stosunku do ich wyceny. Dyskonto
w stosunku do wartosci aktywdw netto przypadajacych na kazdy certyfikat stanowi atrakcyjng zalete funduszy
zamknietych dla inwestorow dtugoterminowych.

Na GPW notowanych jest obecnie 59 certyfikatéw réznych funduszy zamknietych zarzadzanych przez 10
towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI). Oferujq one rézne strategie inwestycyjne, przy czym najwiecej jest
funduszy dedykowanych rynkom akgcji. Bardzo duzo produktéw koncentruje sie na rynkach zagranicznych,
co poszerza mozliwosci dywersyfikacji portfela. Nalezy zwréci¢ uwage, ze fundusze KBC TFI bardzo czesto
wykorzystujg ztozone strategie, ktére charakteryzujq sie ograniczeniem potencjalnych strat, co okupione jest
rowniez ograniczeniem szans na duzy zysk. Pozostate fundusze reprezentujg standardowe strategie akcyjne.

Drugq pod wzgledem liczebnosci grupe stanowig fundusze inwestujace na rynku nieruchomosci, ktéry
dzieki siedmiu towarzystwom moze zosta¢ wigczony do portfela inwestycyjnego. Jest to bardzo cenna
mozliwos¢, gdyz historyczne wyniki na rynku nieruchomosci sg zblizone do rynku akcji, a charakteryzujq sie
stosunkowo niskg korelacjg stép zwrotu z instrumentami udziatowymi. Certyfikaty te sq jednak odpowiednim
instrumentem dla dtuzszego horyzontu inwestycyjnego, co dodatkowo uzasadnione jest dyskontem ceny
rynkowej w odniesieniu do wycen funduszy.

Ciekawym produktem, cho¢ najbardziej ryzykownym w kazdym horyzoncie czasowym, sg fundusze
absolutnej stopy zwrotu, ktdre majg na celu zarabianie niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych. Ich
polityka inwestycyjna pozwala na gre zaréwno na wzrosty, jak i na spadki praktycznie na wszystkich
instrumentach finansowych. Dzieki temu mogq przynosi¢ bardzo dobre wyniki, jednak btedy zarzadzajacych
moga tez by¢ bardzo kosztowne — zdarzajq sie miesigce, gdy fundusze te uzyskujg zwrot przekraczajacy 10%,
ale bywaly tez miesigce, gdy tracity po kilkanascie procent. Warto doda¢, ze fundusze BPH TFI oraz PKO TFIL
stosujq specyficzng strategie zabezpieczajaca, ktdéra ma przede wszystkim chroni¢ kapitat, natomiast pozostate
dwa (Investor FIZ oraz Opera za 3 grosze) sq typowymi funduszami typu hedge.

Oprocz wspomnianych wyzej kategorii notowane sg réwniez fundusze surowcowe (ogdlny fundusz BPH
oraz dedykowany metalom szlachetnym Investor Gold), jeden fundusz papieréw dtuznych inwestujacy na rynku
amerykanskim oraz jeden fundusz inwestujacy na rynku walutowym, grajacy na aprecjacje walut rynkow
wschodzacych. Dostep do rynku aktywoéw niepublicznych oferujg natomiast dwa fundusze private equity, tzn.
inwestujace w przedsiebiorstwa, ktorych akcje nie podlegajg obrotowi na gietdzie.

Ponizej znajduje sie zestawienie wszystkich certyfikatdw inwestycyjnych notowanych na GPW
w podziale na typ funduszu, zawierajace ich nazwe skrécong, petne okreslenie funduszu oraz wskazanie
zarzadzajacego TFI. Ze wzgledu na wielos¢ tych funduszy oraz ich zrdznicowanie nasza prezentacja jest bardzo
ogdlna. Jednoczesnie informujemy, ze petna informacja nt. funduszy, tzn. ich termin zapadalnosci,
czestotliwo$¢ wyceny, strategia inwestycyjna oraz biezaca wycena aktywéw netto znajdujg sie na stronach

internetowych poszczegolnych TFI.
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Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne inwestujace w akcje

Nzlizwa Pelna nazwa funduszu TFI
skrécona

ARKASWE17 |Arka BZ WBK Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ BZ WBK AIB TFI
INVCEEFIZ Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Investors TFI
KBCATLFIZ KBC Atlantycki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCBR2FIZ KBC BRIC Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCBRIFIZ KBC BRIC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCDB1FIZ KBC DOBRY BONUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCDLWFIZ KBC Dalekowschodni Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCEIIFIZ KBC ELITA Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCEPRFIZ KBC EXTRA PROFIT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KBC TFI
KBCEURFIZ KBC Europejski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCFINFIZ KBC Finansowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCIMSFIZ KBC INDEKS MALYCH | SREDNICH SPOLEK FIZ KBC TFI
KBCK50FIZ KBC KAPITAL 50 PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KBC TFI
KBCKIVFIZ KBC Kapitat Plus IV Fundusz Inwestyjny Zamkniety KBC TFI
KBCKJ1FIZ KBC Kupon Jumper Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCKP1FIZ KBC KLIK POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCLR1FIZ KBC Lideréw Rynku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCNEUFIZ KBC Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCOW1FIZ KBC Optymalnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCP12FIZ KBC POLSKA 2012 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCPJ3FIZ KBC POLAND JUMPER 3 FIZ KBC TFI
KBCPJDFIZ KBC Poland Jumper 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCPLSFIZ KBC PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KBC TFI
KBCPP1FIZ KBC PREMIA PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCPP2FIZ KBC PREMIA PLUS Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCQEL1FIZ KBC Quick Exposure Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCRAZFIZ KBC RYNKOW AZJATYCKICH FUNDUSZ INWESTYCYJNY KBC TFI
KBCRP1FIZ KBC ROCZNA PREMIA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KBC TFI
KBCRP2FIZ KBC ROCZNA PREMIA Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCRWDFIZ KBC RYNKOW WSCHODZACYCH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
KBCRYWFIZ |KBC RYNKOW WSCHODZACYCH Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety  |KBC TFI
KBCSSPFIZ KBC Swiatowych Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
LMASFIZ LEGG MASON Akcji skoncentrowany FIZ Legg Mason TFI
LMBSFIZ LEGG MASON Akcji skoncentrowany FIZ Legg Mason TFlI

Zrodlo: GPW, BM BGZ.

Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne absolutnej stopy zwrotu

Ngzwa Pelna nazwa funduszu TFI
skrécona

BPHFIZBI1 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1 BPH TFI
BPHFIZBI2 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2 BPH TFI
BPHFIZBI3 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3 BPH TFI
BPHFIZBI4 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4 BPH TFI
BPHFIZBI5 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5 BPH TFI
BPHFIZBI6 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6 BPH TFI
INVFIZ Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Investors TFI
OPERA3GR OPERA ZA 3 GROSZE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Opera TFI
PKOBL1 PKO Bezpieczna Lokata 1 - fundusz inwestycyjny zamkniety PKO TFI

Zrodlo: GPW, BM BGZ.
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Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne inwestujace w nieruchomosci

Nzlizwa Pelna nazwa funduszu TFI
skrécona

ARK2ERN15 Arka B_Z WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 Fundusz Inwestycyjny BZ WBK AIB TFI
Zamkniety

ARKAFRN12 Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny BZ WBK AIB TFI
Zamkniety

BPHFIZSN BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci BPH TFI

BPHFIZSN2 BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2 BPH TFI

INVPREIZ In.vestor. Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Investors TFI
Niepublicznych

IPERMFIZ IPOPE}MA RYNKQ MIESZKANIOWEGO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Ipopema TFI
Aktywéw Niepublicznych
KBC INDEX NIERUCHOMOSCI Il FUNDUSZ INWESTYCYNY

KBCINDFIZ ZAMKNIETY KBC TFI

KBCISNFIZ KBC INDEX SWIATOWYCH NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyiny [, o~ ¢
Zamkniety

OPERATERR |OPERA Terra Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Opera TFI

SRNFIZ SKARBIEC - RYNKU NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Skarbiec TFI
Zamkniety

Zrodio: GPW, BM BGZ.

Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne inwestujace na rynku surowcow
Ngzwa Pelna nazwa funduszu TFI
skrécona
BPHFIZDS BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow BPH TFI
INVGLDFIZ INVESTOR GOLD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Investors TFI

Zrodlo: GPW, BM BGZ.

Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne instrumentéw diuznych

szlzwa Petna nazwa funduszu TFI
skrécona
KBCDOLAR KBC DOLAR Fundusz Inwestycyjny Zamkniety KBC TFI
Zrédto: GPW, BM BGZ.
Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne typu private equity
Nazwa
) Petna nazwa funduszu TFI
skrécona
INVPEEIZ In.vestor. Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Investors TFI
Niepublicznych
SECUSIFIZ Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych |Secus TFI

Zrodlo: GPW, BM BGZ.




Tab. Zamkniete fundusze inwestycyjne inwestujace na rynku walutowym

sz12wa Pelna nazwa funduszu TFI
skrocona
BPHFIZKK BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu BPH TFI

Zrodlo: GPW, BM BGZ.

Podsumowanie

Inwestycje alternatywne zdobywajg coraz wiekszg popularno$¢ wsrdd inwestordw indywidualnych.
Oprocz oferty otwartych funduszy inwestycyjnych, ktére pozwalaja powierzy¢ érodki w zarzadzanie
specjalistom, istnieje réwniez mozliwos¢ samodzielnego dotarcia do inwestycji alternatywnych poprzez GPW.
Obecnie pozwala ona znaczaco zdywersyfikowaé portfel inwestycyjny poprzez wiaczenie do niego aktywéw
innych niz akcje, ktére tworzg ekspozycje na rynek surowcdw, nieruchomosci, walut lub private equity.
Dostepne teraz produkty — fundusz typu ETF, certyfikaty strukturyzowane oraz certyfikaty inwestycyjne
zamknietych funduszy inwestycyjnych — stanowig bardzo ciekawg propozycje zaréwno dla oséb chcacych
aktywnie zarzadza¢ swoimi pieniedzmi w poszukiwaniu najlepszych mozliwosci, jak réwniez dla strategii
pasywnych, polegajacych na odzwierciedlaniu okreslonego sktadu portfela.

Warto rozwazy¢ wiaczenie do swoich inwestycji przedstawionych tu produktéw nie tylko ze wzgledu
na ich pozytywny wplyw na obnizenie ryzyka portfela, wynikajacy z dywersyfikacji — podstawowego narzedzia
wykorzystywanego w zarzadzaniu aktywami, ale rowniez ze wzgledu na oczekiwang wysokg stope zwrotu wielu
kategorii instrumentéw. Na koniec nalezy wskazac¢, ze prowizje od transakcji na opisanych powyzej papierach
wartosciowych — funduszu ETF, certyfikatach strukturyzowanych i certyfikatach inwestycyjnych sq doktadnie

takie same jak w przypadku akcji.
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Doradztwo Inwestycyjne telefon adres email
Tomasz Dumata 223294340 tomasz.dumala@bgz.pl
Marcin Lachowski 22329 43 84 marcin.lachowski@bgz.pl
Grzegorz Kujawski 22329 43 46 arzegorz.kujawski@bgz.pl
Tomasz Manowiec 2232943 44 tomasz.manowiec@bgz.pl
Operacje Brokerskie telefon adres email
Jarostaw Duszczyk Klienci instytucjonalni 223294323 jaroslaw.duszczyk@bgz.pl
Marek Niewiadomski Klienci instytucjonalni 223294326 marek.niewiadomski@bgz.pl
Grzegorz Leszek Klienci instytucjonalni 223294325 arzegorz.leszek@bgz.pl
Monika Dudek Klienci detaliczni 22 329 43 24/20 monika.dudek@bgz.pl
Przemystaw Borycki Klienci detaliczni 223294322 przemyslaw.borycki@bgz.pl
Oferty Publiczne (IPO) telefon adres email
Marek Jaczewski Gtoéwny specjalista 223294353 marek.jaczewski@bgz.pl
Bogustaw Baczyk Gtéwny specjalista 2232943 42 boguslaw.baczyk@bgz.pl
Internetowe serwisy transakcyjne strona www
bMmBGZ.Nnet Zlecenia na GPW i New Connect http://www.bgz.pl/biuro_maklerskie/zlecenia_gpw.html
@IPQbm BGZ Zapisy w ofertach publicznych (IPO) http://www.bgz.pl/biuro_maklerskie/zapisy ipo.html
Oddziaty ades telefon ades telefon
Biatystok ul. Suraska 3 a 85747 01 16 Opole ul. Rynek 24/25 77 454 43 64
Ciechanow ul. 17-go Stycznia 60 236741352 Ostroteka ul. Gorbatowa 9 29 760 65 56
Dzierzoniéw ul. Rzeznicza 2 74 83197 99 Ptock ul. 1-go Maja 7 d 24 264 17 17
Etk ul. Armii Krajowej 24 87 610 47 17 Poznan ul. Piekary 17 61852 1521
Gorzéw Wikp. ul. Walczaka 3 95 721 63 29 Przemysl ul. Kamienny Most 6 16 675 05 86
Jelenia Géra ul. Bankowa 34 75 753 30 98 Radom ul. Traugutta 29 48 361 22 70
Kielce ul. Sienkiewicza 47 41 366 02 15 Rzeszow ul. Jagiellonska 9 17 852 05 21
Kotobrzeg Plac Ratuszowy 5a/1 94 354 74 63 Siedice ul. Joselewicza 3 25 640 90 04
Krakow ul. Pawia 5 1263270 11 Sieradz ul. Saranska 5 43822 61 34
Lublin ul. 1-go Maja 16 a 8153191 44 Szczecin Plac Lotnikéw 3 b 914331920
tomza ul. Dworna 12 86 215 41 99 Tarnobrzeg ul. Wyspianskiego 5 158231115
todz ul. Piotrkowska 57 42 67020 70 Tarnéw ul. Lwowska 72/96 ¢ 14 629 11 98
Migdzyrzecz ul. Rynek 7 957421513 Warszawa ul. Grzybowska 4 2258154 51
Nowy Sacz ul. Nawojowska 4 18 443 53 91 Warszawa ul. Zurawia 6/12 22329 44 17
Olsztyn al. Pitsudskiego 11/17 89 527 27 10 Zamos¢é ul. Pitsudskiego 27 a 84 638 54 03

Biuro Maklerskie Banku BGZ prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego). Podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzoér nad
dziatalno$ciag BM BGZ sprawuje KNF. Niniejsza publikacja zostata opracowana wytacznie na potrzeby klientéw Biura Maklerskiego Banku
BGZ i jest udostepniana klientom wylacznie w celach informacyjnych. Wszelkie informacije i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaly przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM BGZ za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. BM BGZ nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki decyzji podjetych na podstawie
powyzszego opracowania i zawartych w nim opinii. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjgte na podstawie niniejszego
dokumentu i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosza wytacznie podejmujacy takie decyzje. Ani dokument ten, ani zaden jego
fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. W szczegdlnosci nie jest rekomendacjg w
rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub
jego czesci bez zgody BM BGZ jest zabronione.




