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Profil Charakterystyka Spotki

Prochnik oferuje odziez (garnitury, ptaszcze, kurtki, koszule) oraz akcesoria dla mezczyzn. Obecnie catos¢
produkgji zlecana jest zewnetrznym podwykonawcom, a towar sprowadzany jest z importu (Turcja i Chiny).
Spotka posiada kilkanascie wiasnych salonéw firmowych oraz kolejne kilkanascie w formie sklepéw partnerskich.
W sumie funkcjonuje obecnie ponad 30 sklepéw z odziezg marki Prochnik.

Spétka oferuje odziez meska i akcesoria w ramach sprzedazy
detalicznej realizowanej poprzez sie¢ sklepéw wtasnych oraz
partnerskich (funkcjonujacych w formacie franczyzy).

Dane podstawowe Zakonczona restrukturyzacja
Kurs (3/01/11) 0,74 Od czasu pojawienia sie nowego zarzadu w 2008 r. w spdtce prowadzona byta restrukturyzacja, ktorej gtdwnym
Liczba akgji (min) 1225 celem byto zakoriczenie wiasnej produkcji i przekazanie tej dziatalnoéci podmiotom zewnetrznym. Produkcja

o kolekcji we witasnym zaktadzie zostata zakoriczona juz w 2008 r., natomiast kolejne kwartaty wypetnione byty
Kapitalizacja (min zt) 90,6 dziataniami majacymi na celu pozbycie sie starych zapaséw o niskiej wartoéci. Ostatecznie restrukturyzacje
EV (min zt) 89,6 zakonczono w trzecim kwartale 2010 r. po wyprzedaniu wszystkich starych zapaséw i optymalizacji sieci
sprzedazy. Natomiast sytuacja finansowa spdtki zostata wsparta przez dwie emisje akcji (w 2009 i 2010 r.), z
ktérych pozyskano w sumie ponad 15 min zh Srodki te przeznaczone zostaly na redukcje zobowigzar

Notowania
handlowych, spfate wszelkich kredytéw oraz zalegtych wierzytelnoSci. Pozostata cze$¢ kapitatu postuzyta
finansowaniu majatku obrotowego oraz rozwoju sieci salondw.

max cena 52 tygodnie (zf) 0,85

min cena 52 tygodnie (zt) 0,40 Perspektywy Spotki — wzrost skali dziatalnosci i nowy segment (perfumy)

Mediana obrotéw (3 m-ce / tys. zf) 587,3

Obecnie sytuacja spotki jest juz stabilna - nie posiada zadtuzenia, ani zalegtych zobowigzan i zatowarowana jest
jedynie nowym asortymentem odziezy. JednoczeSnie prowadzona jest strategia rozwoju, polegajaca na
Akcjonariat % akcji % glosow dynamicznym wzroscie liczby salondw Préchnik. Powstajg one gtdwnie w formie sklepdw franczyzowych, stad nie
wymagajq nakladéw inwestycyjnych. Spdtka koncentruje sie teraz przede wszystkim na zarzadzaniu kolekcjg i
sprzedaza. W 2010 r. otwarto 7 nowych placéwek, a plany na biezacy rok zaktadajg kolejne 7-10 otwarc.

Matgorzata Grabowska 17.3% 17.3% Docelowo spdtka chce miec ok. 100 salonéw w najlepszych centrach handlowych w Polsce.
Jarostaw Drozd 8,2% 8,2% Motorem wzrostu przychoddw, oprocz rozwoju sieci sprzedazy, ma by¢ takze nowy segment dziatalnosci, jakim
Mirostaw Ku$ 7,7% 7,7% beda perfumy oferowane pod markg Préchnik. Majg one wypetni¢ luke na rynku perfum meskich w Srednim
Opera TFI 5.5% 550 przedzia.le cenowym. Zatozenia zarzadu Przyjn’wuja., .2e ta czeé.(: sprzedazy' powinna generqwaé o}(. 10 'mln z’.r
. sprzedazy w skali roku. Przygotowywane jest réwniez potaczenie z inng spotka z branzy odziezowej, powigzanej
Pozostali 61,4% 61,4% osobowo przez Prezesa zarzadu - Krzysztofa Grabowskiego. Pomiedzy tymi podmiotami zachodzg liczne efekty
synergii, ktore wspieratyby dalszy rozwéj grupy.
Wyniki finansowe i prognozy
Wykres sily relatywnej W swej 13-letniej historii gietdowej Préchnik nigdy nie wykazat zysku rocznego, a jedynie 4 kwartaty zakonczyty
90% sie dodatnim wynikiem. Po 9 miesigcach ubiegtego roku strata wynosita ponad 5 min zt. Przelomem bedzie
sl Ve PRC ostatni kwartat 2010 r., ktory powinien zakonczy¢ sie na duzym plusie. Bedzie to jednak przede wszystkim efekt
0% | jednorazowego przeszacowania nieruchomosci na kwote 6 min zt. Niemniej jednak z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej réwniez powinien pojawi¢ sie minimalny zysk, co bedzie wynikiem wyzszej marzy na sprzedazy -
45% 1 zakonczenie wyprzedazy starych zapaséw przyczyni sie do znacznie wyzszej rentownosci. Tendencja ta ma juz
30% A by¢ trwata, stad kolejne lata powinny przyniesc juz regularne zyski. Dodatkowo pozytywnie bedzie na to wptywaé
15% - zwigkszanie skali dziatalnosci gtéwnie przez franczyze oraz nowa dziatalnos¢, czyli sprzedaz perfum. Skutkiem
0% tego bedzie wysoka dzwignia operacyjna, wspierajaca szybka poprawe wynikow przy zwiekszaniu przychoddw.
5% W "wewwerwW 0 Brak kosztdéw finansowych oraz tarcza podatkowa po stratach z ubiegtych lat beda réwniez korzystnie

kontrybuowaé do wyniku.
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Analityk Silne wzrosty, ktdre miaty miejsce w ciggu ostatnich miesiecy, zdyskontowaty juz w znacznej mierze potencjat
Tomasz Manowiec wynikajacy z poprawy wynikdw spotki. Niemniej jednak pozytywny wynik zaprezentowany w raporcie rocznym

oraz perspektywa dalszego wzrostu zysku netto moga wywindowaé kurs jeszcze wyzej. Co prawda
prognozowane na biezacy rok wskazniki sg juz dos$¢ wysokie i obarczone duza niepewnoscig, jednak szansa
osiagniecia wysokiej rentownosci w najblizszym czasie moze dziataC pozytywnie na notowania w perspektywie

Makler Papieréw Wartosciowych
tel. 22 329 43 44

e-mail: tomasz.manowiec@bgz.pl koleinvch miesiecy.

(min zt) 2007 2008 2009 2010P 2011P 2012P
Przychody 30,9 36,5 28,5 29,5 48,0 58,5
zmiana r/r (%) 173,9% 18,4% -22,1% 3,6% 62,7% 21,9%
EBITDA -4,0 -1,5 -7 2,4 5,0 73
EBIT 5,2 -2,9 -3,0 13 4,0 6,3
marza EBIT (%) -16,9% -8,0% -10,5% 4,4% 8,3% 10,7%
Zysk netto 5,7 5,2 -3,2 13 4,0 6,3
marza netto (%) -18,4% -14,2% -11,1% 4,4% 8,3% 10,7%
EPS (z) -0,06 -0,06 -0,03 0,01 0,03 0,05
BVPS (zh) 0,19 0,14 0,15 0,16 0,19 0,24
DPS (zh) - - - - - -
P/E (x) - - - 69,7 22,7 14,5
P/BV (x) 3,9 53 4,9 4,6 3,8 3,0
EV/EBITDA (X) - - - 37,3 17,9 12,4

P - prognozy BM BGZ

Informacje nt ujawniania konfilktu intereséw, o ktérych mowa w § 9 i 10 Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku znajdujg sie na ostatniej stronie
niniejszej publikacji
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Doradztwo Inwestycyjne telefon adres email

Tomasz Dumata 2232943 40 tomasz.dumala@bgz.pl
Marcin Lachowski 2232943 84 marcin.lachowski@bgz.pl
Grzegorz Kujawski 22 329 43 46 arzegorz.kujawski@bgz.pl
Tomasz Manowiec 223294344 tomasz.manowiec@bgz.pl
Operacje Brokerskie telefon adres email

Jarostaw Duszczyk Klienci instytucjonalni 223294323 jaroslaw.duszczyk@bgz.pl
Marek Niewiadomski Klienci instytucjonalni 2232943 26 marek.niewiadomski@bgz.pl
Grzegorz Leszek Klienci instytucjonalni 223294325 grzegorz.leszek@bgz.pl
Monika Dudek Klienci detaliczni 22 329 43 24/20 monika.dudek@bgz.pl
Przemystaw Borycki Klienci detaliczni 223294322 przemyslaw.borycki@bgz.pl
Oferty Publiczne (IPO) telefon adres email

Marek Jaczewski Gtéwny specjalista 223294353 marek.jaczewski@bgz.pl
Bogustaw Baczyk Gtéwny specjalista 2232943 42 boguslaw.baczyk@bgz.pl
Internetowe serwisy transakcyjne strona www

http://www.bgz.pl/biuro_maklerskie/zlecenia_gpw.html

meGZ_ﬂet Zlecenia na GPW i New Connect

@|PQbm BGZ Zapisy w ofertach publicznych (IPO) http://www.bgz.pl/biuro_maklerskie/zapisy ipo.html
Oddziaty ades telefon ades telefon
Biatystok ul. Suraska 3 a 8574701 16 Opole ul. Rynek 24/25 77 454 43 64
Ciechanow ul. 17-go Stycznia 60 23674 1352 Ostroteka ul. Gorbatowa 9 29 760 65 56
Dzierzoniéw ul. Rzeznicza 2 74 831 97 99 Ptock ul. 1-go Maja 7 d 24 264 17 17
Etk ul. Armii Krajowej 24 8761047 17 Poznan ul. Piekary 17 618521521
Gorzéw WIkp. ul. Walczaka 3 95 721 63 29 Przemysl ul. Kamienny Most 6 16 675 05 86
Jelenia Gora ul. Bankowa 34 75 753 30 98 Radom ul. Traugutta 29 48 361 22 70
Kielce ul. Sienkiewicza 47 41 366 02 15 Rzeszéw ul. Jagiellonska 9 17 852 05 21
Kotobrzeg Plac Ratuszowy 5a/1 94 354 74 63 Siedlce ul. Joselewicza 3 25 640 90 04
Krakow ul. Pawia 5 1263270 11 Sieradz ul. Saranska 5 43 822 61 34
Lublin ul. 1-go Maja 16 a 815319144 Szczecin Plac Lotnikéw 3 b 9143319 20
tomza ul. Dworna 12 86 215 41 99 Tarnobrzeg ul. Wyspianskiego 5 158231115
todz ul. Piotrkowska 57 42 67020 70 Tarnéw ul. Lwowska 72/96 ¢ 14 629 11 98
Miedzyrzecz ul. Rynek 7 95742 15 13 Warszawa ul. Grzybowska 4 225815451
Nowy Sacz ul. Nawojowska 4 18 44353 91 Warszawa ul. Zurawia 6/12 2232944 17
Olsztyn al. Pitsudskiego 11/17 89 527 27 10 Zamosce ul. Pitsudskiego 27 a 84 638 54 03

Biuro Maklerskie Banku BGZ prowadzi dzialalno$é maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego). Podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzér nad
dziatalno$cia BM BGZ sprawuje KNF. Niniejsza publikacja zostata opracowana wylacznie na potrzeby klientéw Biura Maklerskiego Banku
BGZ i jest udostepniana klientom wylgcznie w celach informacyjnych. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaly przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM BGZ za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w pemni odzwierciedlajg stan faktyczny. BM BGZ nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
powyzszego opracowania i zawartych w nim opinii. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
dokumentu i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosza wytgcznie podejmujgcy takie decyzje. Ani dokument ten, ani zaden jego
fragment nie jest porada inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakagkolwiek inna. W szczegdlnosci nie jest rekomendacjg w
rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub
jego czesci bez zgody BM BGZ jest zabronione.




