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Czemu stuzy ten Poradnik?

Poradnik niniejszy poswiecony jest zagadnieniom zwigza-
nym z walnym zgromadzeniem akcjonariuszy spotki akcyj-
nej. Akcje stajg sig coraz bardziej popularng lokatg oszczed-
nosci dla wielu oséb. Czesto akcjonariusze nie zdajg sobie
sprawy, ze posiadajgc akcje moga nimi nie tylko obracac, zy-
skujgc np. na wzroscie ich kursu, ale majg okreslone prawa
dzigki ktorym moga wplywac¢ na dziatalnos¢ spotki akeyjne;.

Do kogo jest skierowany?

Poradnik skierowany jest do oséb, ktore poszukujg infor-
macji na temat zagadnieh zwigzanych z udziatem w wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy, praw i obowigzkéw ja-
kie wynikajg z tego tytutu.

Czego mozna sie z niego dowiedzie¢?

W Poradniku omowione zostaly zagadnienia zwigzane
z najwazniejszym organem spotki akcyjnej, a mianowicie
walnym zgromadzeniem akcjonariuszy. Rozdziaty Porad-

- Witam! Jestem Pan
nika zostaty poswigcone nastgpujgcym zagadnieniom:  Kapitafek. Bardzo mi-

. . . S to mi Ciebie poznac.
pojeciu walnego zgromadzenia oraz jego pozycji wsrod

organow spotki, ochronie praw akcjonariuszy mniejszosciowych, problematyce
zwotywania walnego zgromadzenia, udziatowi w walnym zgromadzeniu jako
prawie kazdego akcjonariusza, problematyce podejmowania uchwat oraz ich
zaskarzania do sadu. Przedstawiono rowniez przepisy ,Dobrych praktyk
w spotkach publicznych 2005, ktdre stanowig coraz czesciej standard w spot-
kach publicznych.

Poradnik ujmuje zagadnienia w sposob maksymalnie prosty i przejrzysty, unika-
jac zbyt prawniczego jezyka. Jednoczesnie staraliSmy sie zawrzec¢ jak najwiecej
praktycznych wskazowek dotyczgcych walnego zgromadzenia.

Na koncu Poradnika zamieszczono Stowniczek zawierajacy wyjasnienia podsta-
wowych termindéw, ktore uzyte po raz pierwszy w tekscie zostaty oznaczone kur-
sywa, pogrubiong czcionka. Uwadze wszystkich polecamy takze inne publikacje
wydane naktadem Komisji Nadzoru Finansowego, dostepne na stronie interne-
towej Komisji pod adresem www.knf.gov.pl.




CO TO JEST
WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Osoba nabywajgca akcje spotki akcyjnej, nabywa nie tylko mozliwo$¢ obracania
tymi papierami warto$ciowymi i zyskiwania na wzroscie kursow akcji — nabywa
rébwniez szereg uprawnien zwigzanych z posiadaniem akcji zwanych prawami
korporacyjnymi. Najwazniejszymi prawami korporacyjnymi sg prawo do udziatu
w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i gtosowania na nim. Dzieki nim akcjona-
riusz bierze udziat w podejmowaniu najwazniejszych decyzji dotyczacych spotki.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy jest, obok zarzgdu oraz rady nadzorczej, or-
ganem kazdej spotki akcyjnej. Tworzg je wszyscy posiadacze akcji danej spofki,
ktérzy biorg w nim udziat. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy jest prawem kazdego posiadacza akcji danej spotki, ktorego nie moze
by¢ pozbawiony. Jest to jednak prawo a nie obowigzek, zatem tylko od akcjona-
riusza zalezy, czy zechce ze swojego prawa skorzystac¢. Wiele oséb nabywajgc
akcje, czyni to tylko w celu dalszego nimi obracania. Nie sg one zainteresowane
korzystaniem ze swoich praw korporacyjnych. Jednakze osoby, ktére traktujg in-
westycje w akcje konkretnej spotki jako inwestycje na wiele lat, powinny bra¢
udziat w obradach walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Walne zgromadzenie
jest bowiem najwazniejszym organem spoétki akcyjnej. Podejmowane przez nie
uchwaly stanowig wyraz woli akcjonariuszy, ktorzy w sensie ekonomicznym sg
wspotwitascicielami spotki. Dlatego kazdy akcjonariusz, ktory chce mie¢ wptyw
na dziatalnos¢ spotki powinien uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadze-
nia. Organ ten decyduje bowiem o wszystkich najwazniejszych sprawach spot-
ki, miedzy innymi: w wigkszosci spotek powotuje i odwotuje cztonkéw rady nad-
zorczej, dokonuje zmian w statucie spotki, udziela absolutorium cztonkom orga-
now spotki, decyduje o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu zaktadowego
i umorzeniu akcji, decyduje o dalszym istnieniu spétki, o zmianie przedmiotu
dziatalnosci spotki oraz o potgczeniu z inng spoétka.

Kazdy akcjonariusz, bez wzgledu na liczbe posiadanych akcji, ma prawo do za-
brania gtosu we wszelkich sprawach objetych porzgdkiem obrad, ma prawo do
zadawania pytan zarzgdowi i do gtosowania. Jezeli podjeta zostata przez walne
zgromadzenie uchwata, z ktorg akcjonariusz sie nie zgadza, ma on prawo za-
skarzy¢ jg do sadu.

Reasumujgc, walne zgromadzenie stanowi zatem zebranie akcjonariuszy dane;j
spotki akcyjnej, ktore zostato zwotane i jest prowadzone zgodnie z przepisami
prawa i postanowieniami statutu danej spotki. Jest wazne i moze podejmowac
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uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, jezeli oczywiscie

zostato prawidtowo zwotane.

Przepisy regulujgce sposdb zwotywania, przebieg walnego zgromadzenia, po-
dejmowanie uchwat zawarte sg w ustawie — Kodeks spoétek handlowych (Ksh)1.

Zgromadzenie zwyczajne i hadzwyczajne

Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ raz w roku w kazdej spotce

akcyjnej. Przedmiotem jego obrad jest:

® rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegtly rok obrotowy,

® powzigcie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,

® ydzielenie cztonkom organow spétki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkow.

Jego przedmiotem moze byc¢ réwniez rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej w rozumieniu przepisdéw o rachunkowosci oraz

inne sprawy.

Zwyczajne walne zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szesciu miesigcy

po uptywie kazdego roku obrotowego. Rokiem
obrotowym jest zazwyczaj rok kalendarzowy,
moze by¢ rowniez inny okres trwajgcy dwana-
Scie kolejnych miesiecy kalendarzowych. Rok
obrotowy okresla statut spofki.

Zarzad spotki powinien zwota¢ walne zgromadze-
nie tak, aby bylo mozliwe przynajmniej rozpocze-
cie jego obrad w ciggu szesciu miesiecy po upty-
wie danego roku obrotowego. Odbycie walnego
zgromadzenia po uptywie tego terminu nie ozna-
cza, ze uchwaly na nim podjete bedg niewazne.
Uchwata taka moze by¢ bowiem uchylona tylko
wowczas, gdy zostanie wykazane, ze naruszenie
ustawowego terminu miato wptyw na jej tresc.

- Przed nabyciem akcji dowiem sie

Jjakie prawa przystugujg
akcjonariuszom.

1 Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. 2000 r., Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm).
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Nadzwyczajne walne zgromadzenie moze by¢ zwofane w kazdym czasie. Zwoty-
wane jest w miare potrzeby np. kiedy zgodnie z przepisami prawa potrzebna jest
uchwata walnego zgromadzenia oraz w przypadkach okreslonych w statucie spot-
ki, a takze, gdy organy (zarzad, rada nadzorcza) lub osoby uprawnione do zwota-
nia uznajg to za wskazane.

Jak przygotowac sie do walnego zgromadzenia?

Kazdy akcjonariusz, ktéry chce bra¢ aktywny udziat w walnym zgromadzeniu
spoétki powinien sie do niego odpowiednio przygotowac. Przede wszystkim nale-
zy zapoznac sie z porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Pozna¢ nalezy row-
niez sytuacje spotki oraz przeanalizowa¢ wszystkie dokumenty przedktadane wal-
nemu zgromadzeniu, ktdre bedg przedmiotem jego obrad. Porzadek obrad jest
zamieszczany w ogtoszeniu o walnym zgromadzeniu, dzieki temu mozna sig zo-
rientowac co bedzie przedmiotem obrad i jakie uchwaty bedg podejmowane.

W celu realizacji prawa do informacji, akcjonariusz ma prawo zazgdaé¢ odpiséw
sprawozdania zarzadu z dziaftalnosci spotki za ubiegty rok obrotowy i sprawoz-
dania finansowego oraz opinii biegfego rewidenta. Spotka ma obowigzek wy-
dac te dokumenty najpdzniej na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.
Niezachowanie tego terminu moze stanowi¢ podstawe zarzutu naruszenia prze-
piséw ustawy przy zwotywaniu walnego zgromadzenia i podstawe zaskarzenia
uchwat na nim podjetych. Akcjonariusz ma prawo, w sposéb zapewniajgcy
swobode, przejrze¢ te dokumenty w siedzibie spotki albo otrzymac ich odpisy
lub kopie. Moze takze zazgdac, aby dokumenty zostaty mu doreczone pod je-
go adres zamieszkania. W tym ostatnim przypadku nalezy pamietac, aby swo-
je zadanie zgfosi¢ w terminie umozliwiajgcym ich doreczenie. Spétka w przy-
padku kopii obszernych dokumentow moze zazgda¢ zwrotu kosztéw ich spo-
rzgdzenia. Odpisy mogg by¢ odebrane przez samego akcjonariusza w siedzi-
bie spotki lub przestane pocztg. Mogg zosta¢ wykorzystane rowniez inne $rod-
ki, np. poczta elektroniczna, faks, kurier.

Zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu spotki powinny zostac¢ przedstawione na-
stepujgce dokumenty:

® sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu oraz rachunku zyskow i strat,
® sprawozdanie z dziafalnosci spétki za ubiegty rok obrotowy,

® opinia i raport biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym,

®m gsprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej,
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®m gsprawozdanie rady nadzorczej z wynikdw badania sprawozdania finansowe-
go i sprawozdania z dziatalno$ci zarzgdu oraz wnioskéw zarzgdu co do po-
dziatu zysku lub pokrycia straty?2.

W spétkach akcyjnych publicznych projekty uchwat, ktére majg by¢ podjete na wal-

nym zgromadzeniu sg podawane do publicznej wiadomosci w formie raportow bieza-

cych. Raporty udostepniane sg tez na stronach internetowych spotek publicznych3.

Kompetencje walnego zgromadzenia akcjonariuszy

Walne zgromadzenie akcjonariuszy zajmuje szczegoélng pozycje wsrod organéw
spoiki. Stanowi bowiem zebranie akcjonariuszy, a wiec w pewnym sensie
~wspotwtascicieli“ spotki. Dlatego temu organowi ustawodawca powierzyt prawo
decydowania o najwazniejszych sprawach spétki.

Kompetencje walnego zgromadzenia sg zawarte przede wszystkim w przepi-

sach Kodeksu spotek handlowych. Uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariu-

szy wymagajg miedzy innymi nastepujgce sprawy:

® rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzgdu z dziatalno$ci spétki,

® rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

® ydzielenie absolutorium cztonkom organow spotki z wykonywania przez nich
obowigzkow,

®m postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu spofki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

® zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego,

® nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nie-
ruchomosci, chyba ze statut stanowi inaczej,

B emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych,

® nabycie akcji wlasnych, ktore majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom
lub osobom, ktére byty zatrudnione w spétce lub spdtce powigzanej przez

2 Szerzej na ten temat J. Szwaja [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja.
Kodeks spotek handlowych Tom Ill, Wydawnictwo C.H. BECK Warszawa 2003 s. 757 i nast.

3 Aktualne informacje o spétkach publicznych sg dostepne na stronie Gazety Gietdy ,Parkiet*
www.parkiet.com Wigkszo$¢ spotek publicznych umieszcza istotne informacje ich dotyczace na
swoich stronach internetowych.
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okres co najmniej trzech lat oraz udzielenie upowaznienia instytucji finansowej
do nabywania akcji na wtasny rachunek celem ich dalszej odsprzedazy,

® zawarcie pomiedzy spotkg dominujgca a spotkg zalezng umowy przewidujg-

cej zarzadzanie spotkg zalezng lub przekazywanie zysku przez takg spotke,

powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

powzigcie uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spofki,

podjecie uchwaty o przymusowym wykupie akcji,

powoltywanie i odwotywanie cztonkdéw rady nadzorczej, chyba ze statut stanowi

inaczej,

0 uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego,

® powzigcie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spoétki, jezeli bilans sporzg-
dzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowe-
go i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego,

® zmiany statutu spotki oraz upowaznienie rady nadzorczej do ustalenia jedno-
litego tekstu statutu,

B umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego,

®m podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

podjecie uchwaty o pozbawieniu akcjonariusza prawa poboru akcji nowej

emisji w catosci lub czesci,

podjecie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

podejmowanie uchwat w sprawie tgczenia spotek,

uchwalenie podziatu spotki,

podejmowanie uchwat o przeksztatceniu spotki4.

Nalezy pamietac, iz sg to najwazniejsze ustawowe kompetencje walnego zgroma-
dzenia, poza nimi Kodeks spotek handlowych przewiduje jeszcze duzo innych
uprawnien. Dodatkowe kompetencje moze przewidywac ponadto statut spotki.

Powotywanie i odwolywanie cztonkéw rady nadzorczej

Jedng z bardzo istotnych kompetencji walnego zgromadzenia jest uprawnienie
do powotywania i odwotywania czionkow rady nadzorczej. Zaznaczy¢ nalezy, iz
statut spotki moze przewidywac inny sposob powotywania i odwotywania jej
cztonkdw, np. powotywania ich przez organy administracji rzgdowej lub samo-
rzgdowej, okreslonych akcjonariuszy.

4 Szerzej na temat kompetencji WZA J. Szwaja [w:] op. cit. s. 726 i nast.
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Rada nadzorcza skfada sie z co najmniej 3, a w spotkach publicznych co naj-
mniej 5 cztonkow. Liczbe jej cztonkdw w konkretnej spotce okresla statut.

Zadaniem rady nadzorczej jest sprawowanie statego nadzoru nad dziatalno$cig
spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Przede wszystkim rada nad-
zorcza — jezeli statut spotki nie stanowi inaczej — powotuje i odwotuje cztonkow
zarzgdu spoétki. Ponadto do jej kompetencji nalezy takze zawieszanie w czynno-
Sciach, z waznych powodow, cztonkow zarzadu oraz delegowanie cztonkdéw ra-
dy nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, do czasowego wykonywania
czynno$ci cztonkow zarzadu, ktorzy zostali odwotani lub ztozyli rezygnacije, albo
z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci. Statut spotki moze
rozszerzy¢ uprawnienia rady nadzorczej. Moze w szczegolnosci przewidywac,
ze zarzad bedzie obowigzany uzyskac jej zgode przed dokonaniem okreslonych
w statucie czynnosci.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zakta-
dowego, wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewi-
duje inny sposob powotania rady nadzorczej. Glosowanie oddzielnymi grupami po-
lega na tym, ze tworzy sie tyle grup akcjonariuszy, ile jest stanowisk do obsadzenia
w radzie nadzorczej. W ramach grupy wybodr cztonka rady nadzorczej przebiega
w sposob analogiczny, jak w przypadku ich wyboru przez cate walne zgromadzenie.
Kazda grupa wybiera swojego przewodniczacego, ktéry prowadzi jej obrady i prze-
prowadza gtosowanie. Z uwagi na to, ze gtosowanie przy wyborach powinno by¢ taj-
ne, powinna zosta¢ utworzona komisja skrutacyjna. Uchwata o powotaniu czionka
rady nadzorczej przez dang grupe powinna by¢ zaprotokofowana przez notariuszad.

Ochrona akcjonariuszy mniejszosciowych

Akcjonariusz, bez wzgledu na liczbe posiadanych akcji spotki, ma prawo do
ochrony swoich intereséw i praw. Oczywiscie realny wptyw akcjonariusza posia-
dajgcego kilka czy nawet kilkanascie procent ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu na tre$¢ uchwat jest nieporownywalnie mniejszy niz akcjonariusza
posiadajgcego ponad potowe gtoséw. Nie oznacza to jednak, ze jest pozbawio-
ny takiego wptywu w ogole.

5 Szerzej na temat wyborow cztonkow rady nadzorczej oddzielnymi grupami J. Szwaja [w:] op. cit.
S. 649 i nast.
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Przepisy prawa dla podjecia, zwykle okreslo-
nych istotnych szczegodlnie uchwat wymagajg
kwalifikowanej wiekszosci gtosow, a nawet zgo-
dy wszystkich akcjonariuszy.

Bardzo istotne znaczenie dla ochrony praw ak-
cjonariusza ma prawo do informacji, o czym
bedzie mowa w dalszej cze$ci Poradnika.

Ochronie praw akcjonariuszy mniejszoscio-
wych stuzg takze przepisy, kiore przyznajg
uprawnienia grupom akcjonariuszy dysponujag-
cym okreslong, ale mniejszg niz potowa czgscig
kapitatu zaktadowego np. prawo zadania zwoty- - %;Teggi&’o do ochrony swoich
wania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

oraz zamieszczania oznaczonych spraw w porzadku dziennym najblizszego
zgromadzenia przez akcjonariuszy dysponujgcych 1/10 kapitatu zaktadowego,
przy czym statut moze przyznac to uprawnienie takze akcjonariuszom reprezen-
tujgcych mniej niz 1/10 kapitafu zaktadowego.

Poza tym, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej posiadajgcy co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki publicznej mo-
ga zgdac powziecia uchwaty o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych.
Jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o je-
go wyznaczenie do sgdu rejestrowego.

Kazdy akcjonariusz, ktéry brat udziat w walnym zgromadzeniu i nie zgadza sie
z tre$cig uchwaty moze jg zaskarzy¢ do sgdu. Szerzej na ten temat w dalszej cze-
$ci Poradnika.

Kazdy akcjonariusz ma takze mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z tytutu szkody
wyrzadzonej spotce lub akcjonariuszom.

Prawo do informaciji i jego ochrona

Prawo do informaciji stanowi podstawowy instrument stuzgcy ochronie praw ak-
cjonariusza. Realizowany jest poprzez obowigzek dostarczania aktualnych istot-
nych informacji o spotce.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych, podczas obrad walnego
zgromadzenia zarzad spotki akcyjnej jest obowigzany do udzielenia akcjonariu-
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szowi, na jego zadanie informacji dotyczgcych spotki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Chodzi tu o wszystkie dane doty-
czgce dziatalnosci spotki, a zatem znaczgcych uméw zawartych i planowanych
przez spotke, plandw inwestycji, prowadzonych proceséw sgdowych, powigzan
kapitafowych, a takze oséb petnigcych funkcje w organach spétki.

Generalnie prawo do informacji wykonywane jest na walnym zgromadzeniu lub
poza nim. Udzielenie informacji na walnym zgromadzeniu nastepuje w formie ust-
nych odpowiedzi zarzadu na pytania zadawane przez akcjonariuszy. W uzasad-
nionych wypadkach zarzgd moze udzieli¢ informaciji na pi$mie, nie pdzniej jednak
niz w terminie dwéch tygodni od dnia zakohczenia walnego zgromadzenia.

W przypadku wykonywania tego prawa poza walnym zgromadzeniem zaréwno ak-
cjonariusz, jak i spotka wykonuijg je w formie pisemnej. Informacje takie, wraz z po-
daniem daty ich przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zostac
ujawnione przez zarzad na pisSmie, w materiatach przedktadanych najblizszemu
walnemu zgromadzeniu. Materiaty te mogg nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.

Zarzad powinien odmoéwi¢ udzielenia informacji w przypadkach gdy:

B mogtoby to wyrzgdzi¢ szkode spotce albo spotce z nig powigzanej, albo spot-
ce lub spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic tech-
nicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa,

® mogtoby to narazi¢ cztonka zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjne;j.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
walnego zgromadzenia moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowig-
zanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek ten nalezy ztozy¢ w terminie ty-
godnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmaowiono udziele-
nia informaciji. Niezbedng przestankg ztozenia wniosku jest zgtoszenie sprzeciwu
do protokotu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigza-
nie spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi w for-
mie pisemnej poza walnym zgromadzeniem. Sad rejestrowy rozstrzyga sprawe
co do istoty w postgpowaniu nieprocesowym, wydajgc postanowienie.
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Szczegodlne obowiazki informacyjne nakfada na spotki publiczne ustawa z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Modyfikujg one w pewnym stopniu prawo do informacji. Zgodnie z przepisami
wyzej wymienionej ustawy emitent, ktérego papiery wartosciowe sg przedmio-
tem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub sg do-
puszczone do obrotu na tym rynku, jest obowigzany do réwnoczesnego przeka-
zywania KNF i spotce prowadzgcej ten rynek regulowany, a po uptywie 20 mi-
nut od chwili przekazania tym podmiotom — takze do publicznej wiadomosci:

® informacji poufnych,

® informacji biezacych i okresowych.

Szczegodlne znaczenie majg raporty biezgce i okresowe, ktore spotka publiczna
ma obowigzek przekazywaé do publicznej wiadomosci. Dzieki nim akcjonariu-
sze i inwestorzy otrzymujg informacje o aktualnych i istotnych sprawach spétki.

W przypadku spotki publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, w zwigzku z walnym zgromadzeniem akcjonariu-
szy, przekazaniu w formie raportow biezgcych podlegajg nastepujgce informacije:

® data, godzina i miejsce walnego zgromadzenia wraz z jego szczegotowym
porzadkiem obrad oraz data i godzina, do ktorej nalezy sktada¢ imienne Swia-
dectwa depozytowe lub zaswiadczenie o ztozeniu akcji do depozytu, wraz ze
wskazaniem miejsca, w ktérym nalezy je ztozyc,
® w przypadku zamierzonej albo dokonanej zmiany statutu — dotychczas obowia-
zujgce jego postanowienia, tres¢ proponowanych albo dokonanych zmian oraz:
- w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian
emitent podjat decyzje o sporzgdzeniu projektu nowego tekstu jednolitego
statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien —
tres¢ nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem jego nowych
lub zmienionych postanowien,

- w przypadku, gdy emitent sporzadzit tekst jednolity statutu uwzgledniajgcy
jego zmiany — tresc¢ tekstu jednolitego statutu,

m {res¢ projektdw uchwat oraz zatgcznikow do tych projektow, ktdre majg byc
przedmiotem obrad walnego zgromadzenia, istotnych z punktu widzenia po-
dejmowanych uchwat, ktére nie zostaly uprzednio przekazane do publicznej
wiadomosci na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej (...),

m ogtoszenie przerwy w obradach walnego zgromadzenia wraz z okresleniem
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daty jego wznowienia,

m tre$¢ uchwat powzietych przez walne zgromadzenie oraz tres¢ zatgcznikow
do tych uchwat wraz z informacjg o odstgpieniu przez walne zgromadzenie od
rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad oraz in-
formacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad walnego
zgromadzenia ze wskazaniem, ktérych uchwat dotyczyty,

® whniesienie powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty walne-
go zgromadzenia oraz wydanie przez sgd wyroku w sprawie, jak rowniez termin
stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwaty bgdz oddalenia powo6dztwa,

m wszystkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub wstrzymania wyptat zalicz-
ki na poczet przewidywanych dywidend oraz wyptat lub wstrzymania wyptat
dywidend lub odsetek od papierow wartosciowych,

® ydzielone akcjonariuszowi na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlo-
wych informacje, wynikajgce ze zobowigzania przez sad rejestrowy zarzadu
emitenta do udzielenia akcjonariuszowi, ktory zgtosit sprzeciw do protokotu
w sprawie odmowy ujawnienia zgdanej na walnym zgromadzeniu informaciji,
oraz informacje, do ktérych ogtoszenia emitent jest obowigzany na podstawie
tej ustawy przez sad rejestrowy, a ktdre zostaty udzielone innemu akcjonariu-
szowi poza walnym zgromadzeniem.

W przypadku walnego zgromadzenia, na ktérym jest planowane powziecie uchwa-
ty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitenta ze srodkéw spofki, jezeli ostat-
nie sprawozdanie finansowe przypada na dzien bilansowy co najmniej na sze$¢
miesiecy przed dniem walnego zgromadzenia, emitent jest obowigzany do prze-
kazania, w formie raportu biezgcego, informacji okreslonych w art. 442 § 2 Kodek-
su spoétek handlowych, ktére powinny by¢ przedstawione na tym zgromadzeniu.

Dodac nalezy, iz niewypetnianie tych obowigzkdéw przez spotke publiczng zagro-
zone jest sankcjami administracyjnymi i karnymi.
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Prawo zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy zarowno zwyktego, jaki
i nadzwyczajnego, przystuguje przede wszystkim zarzgdowi spotki.

Rada nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli za-
rzgd nie zwota go w terminie okreslonym w przepisach Kodeksu
spétek handlowych lub statucie spotki. Nadzwyczajne walne zgroma-
dzenie ma prawo zwota¢ natomiast, jezeli uzna to za wskazane, a zarzad nie zwota
go w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia przez nig odpowiedniego zadania.
Statut spotki moze S
przyzna¢ powyzsze
uprawnienie rady nad-
zorczej takze innym
osobom np. akcjona-
riuszom reprezentuja-
cym odpowiednig
cze$¢ kapitatu zakia-
dowego spotki.

- Zwotujemy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zwotanie na zgdanie akcjonariuszy

Akcjonariuszom reprezentujgcym okreslong czes¢ kapitatu zaktadowego prze-
pisy Ksh przyznajg pewne prawa. Majg one na celu ochrone interesow akcjona-
riuszy mniejszosciowych. Jednym z takich uprawnien jest prawo zgdania przez
akcjonariusza lub grupe akcjonariuszy zwotania walnego zgromadzenia. Pamie-
tac¢ nalezy, iz statut spétki moze przewidywac nie tylko mozliwos¢ zgtoszenia za-
dania zwotania walnego zgromadzenia, ale rowniez moze przyznac¢ prawo zwo-
tania walnego zgromadzenia grupie akcjonariuszy reprezentujgcej okreslong
cze$c¢ kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z przepisami Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co naj-
mniej 1/10 kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walne-
go zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku naj-
blizszego walnego zgromadzenia. Statut spotki moze przewidywag, iz zgdanie
takie moze zgtosi¢ akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy mniej niz 1/10
kapitatu zaktadowego.

Zadanie zwotania walnego zgromadzenia nalezy zlozyé na piémie do zarzadu naj-
pozniej na miesigc przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Powi-
nno ono zawiera¢, oprdcz zgdania zwotania walnego zgromadzenia, takze jego
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przedmiot i porzgdek obrad oraz uzasadnienie zgdania zwotania. Wnioskodawcy mo-
ga wycofa¢ swoje zgdanie do czasu zwotania walnego zgromadzenia przez zarzad.

Upowaznienie sgdowe do zwotania walnego zgromadzenia

Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania przez akcjona-
riuszy zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu zarzgdu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych
z tym zadaniem. Sad wyznacza takze przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Z wnioskiem do sgdu mogg wystgpi¢ zatem akcjonariusze, ktdrzy uprzednio wy-
stgpili do zarzgdu z zgdaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadze-
nia. Jezeli walne zgromadzenie nie zostanie zwotane przez zarzgd w ciggu
dwadch tygodni od przedstawienia wniosku, wowczas wnioskodawcy majg otwar-
tg droge do skierowania wniosku do sgdu rejestrowego o upowaznienie ich do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia.

Po ztozeniu takiego wniosku sgd bada, czy akcjonariusze dysponujg wymagang
czescig kapitatu zaktadowego. Po wezwaniu i przedstawieniu przez zarzad spot-
ki oswiadczenia, sad rejestrowy wydaje postanowienie, w ktorym wniosek odda-
la, jezeli uzna, ze nie sg spetnione przestanki uzasadniajgce wniosek, albo
uwzglednia wniosek upowazniajgc akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia.

Sposéb zwotywania walnego zgromadzenia

Zwotanie przez ogtoszenie

Walne zgromadzenie zwoluje sig przez ogtoszenie, ktdére powinno by¢ dokona-
ne co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Ogfo-
szenie powinno by¢ opublikowane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym,
gdyz zgodnie z przepisami prawa jest to zasadnicze miejsce publikacji ogtoszen
0 zwolaniu zgromadzenia. Statut spotki dodatkowo moze wskazywaé dzienniki
lub tygodniki, w ktérych spotka ma obowigzek zamiesci¢ ogfoszenie. Oczywi-
Scie, jezeli statut nie zawiera w tym wzgledzie szczegoinych uregulowan, spotka
moze, a nawet powinna, zamiesci¢ ogtoszenie o walnym zgromadzeniu w jakims
poczytnym dzienniku oraz na swojej stronie internetowe;j.

W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce (miejscowosc¢ i doktadny
adres) walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzgdek obrad, w tym projekty
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uchwalt, ktére majg by¢ podjete. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powo-
ta¢ nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ projektowa-
nych zmian. Ogtoszenie moze réwniez zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolite-
go statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

W taki sposdb zwotywane sg walne zgromadzenia w spotkach publicznych.
Szczegoétowe informacije dotyczgce walnego zgromadzenia akcjonariuszy spof-
ka publiczna ma obowigzek zamiesci¢ w raportach biezacych®.

Zwotanie w drodze korespondencyjnej

Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez spétke sg imienne, walne zgromadzenie
moze by¢ zwotane za pomocg listéw poleconych lub przesytek nadanych pocztg
kurierskg, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem walnego zgroma-
dzenia. Wéwczas dzier wystania listow uwaza sie za dzien ogtoszenia. Zamiast li-
stu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢
wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazit on na to pi-
semng zgode, podajgc adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Ten sposodb zwotywania walnych zgromadzen akcjonariuszy nie dotyczy jednak
spotek publicznych.

Miejsce zgromadzen

Walne zgromadzenie odbywa sie w siedzibie spotki. Siedzibe okresla statut spot-
ki. Walne zgromadzenie spotki publicznej moze odby¢ sie réwniez w miejscowo-
Sci bedacej siedzibg gietdy, na ktorej sg dopuszczone do obrotu gietdowego ak-
cje tej spotki. Na dzien dzisiejszy warunek ten spetnia jedynie Warszawa.

Statut moze réwniez zawiera¢ odmienne postanowienia dotyczace miejsca zwo-
tania walnego zgromadzenia, jednakze zgromadzenia mogg sie odbywac wy-
tacznie na terytorium Polski.

Odwotanie walnego zgromadzenia

Zasadg jest, ze walne zgromadzenie moze odwota¢ podmiot, ktéry je zwotat. Je-
zeli posiedzenie zostato zwotane przez zarzad — a tak jest najczesciej — to row-
niez on moze to posiedzenie odwota¢. Taka sama sytuacja wystepuje w przy-

6 Szerzej na temat obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych, zwigzanych z walnym
zgromadzeniem akcjonariuszy w rozdziale Poradnika ,,Prawo do informacji i jego ochrona".
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padku zwotania walnego zgromadzenia przez rade nadzorczg lub akcjonariuszy,
ktérzy zwotali walne zgromadzenie na podstawie upowaznienia sgdu.

Przyjmuje sie, iz walne zgromadzenie moze by¢ odwotane tylko z waznych i uza-
sadnionych powoddéw.

Przyczyny uzasadniajgce odwotanie walnego zgromadzenia mogg byc¢ bardzo réz-
ne, zaczynajgc od standw kleski zywiotowej, poprzez zmianeg sytuacji w spotce, czy
tez ustanie przyczyn, ktére byty powodem zwotania tego walnego zgromadzenia.

Odwotanie walnego zgromadzenia powinno nastgpi¢ w taki sam sposoéb, w jaki
zostato zwotane. W przypadku spoétki publicznej bedzie to zatem ogtoszenie
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, oraz jezeli statut spotki to przewiduje,
dodatkowo w dzienniku lub tygodniku, w ktérym spoétka zamieszcza ogtoszenia.
Mozna takze wykorzysta¢ inne media np. internet.

Spotka publiczna — chociaz nie wynika to wprost z przepiséw prawa — powin-
na podac informacje o odwotaniu walnego zgromadzenia w raporcie biezgcym.

Nieformalne zwotanie walnego zgromadzenia

Walne zgromadzenie akcjonariuszy moze sig rowniez odbyc¢ bez jego formalne-
go zwotania, a wiec bez ogtoszenia. Jednakze muszg zosta¢ spetnione pewne
warunki. Przede wszystkim musi by¢ reprezentowany caty kapitat zaktadowy
spotki, a zatem obecni muszg by¢ wszyscy akcjonariusze spotki. Ponadto, nikt
z obecnych nie moze zgtosi¢ sprzeciwu dotyczgcego odbycia walnego zgroma-
dzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Jezeli powyz-
sze warunki zostang spetnione, takie nieformalnie zwotane walne zgromadzenie
moze podejmowac uchwaty.

Przebieg nieformalnie zwotanego walnego zgromadzenia jest analogiczny do
zgromadzenia zwotanego w sposob formalny. Powinien by¢ zatem wybrany
przewodniczacy, a uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ protokotowane
przez notariusza. Szerzej o przebiegu walnego zgromadzenia w dalszej czegsci
Poradnika.
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Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu jest najwazniejszym prawem
korporacyjnym akcjonariusza. Przystuguje ono wszystkim akcjonariuszom, na-
wet jesli ze swoich akcji nie mogg wykonywac¢ prawa gtosu np. akcji niemych.
Obejmuje ono nie tylko uprawnienie do obecnosci na walnym zgromadzeniu, ale
réwniez uprawnienie do aktywnego w nim udziatu, a zatem brania udziatu w dys-
kusji, zgtaszania wnioskow porzadkowych, sktadania oswiadczenh oraz petnienia
funkcji podczas walnego zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzaniu przystuguje:

® akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne lub imienne Swiadectwa tym-
czasowe, jezeli zostang wpisani do ksiegi akcyjnej przynajmniej na tydzien
przed dniem odbycia walnego zgromadzenia,

® akcjonariuszom posiadajgcym akcje na okaziciela, jezeli dokumenty akciji zo-
stang ztozone w spotce co najmniej na tydzien przed terminem zgromadzenia
i nie bedg odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg byc¢ ztozo-
ne zadwiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
domu maklerskim majgcym siedzibe na terenie Polski, wskazanym w ogfo-
szeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia (w zaswiadczeniu nalezy wymieni¢
numery akgcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane przed zakonczeniem wal-
nego zgromadzenia),

®m uzytkownikom i zastawnikom akcji imiennych i swiadectw tymczasowych, je-
zeli zostang wpisani do ksiegi akcyjnej przynajmniej na tydzien przed dniem
odbycia walnego zgromadzenia,

m cztonkom zarzgdu i rady nadzorcze;.

W spoétkach publicznych, z uwagi na to, ze akcje dopuszczone do obrotu sg
zdematerializowane (nie posiadajg postaci papierowej, istniejg jedynie jako za-
pis komputerowy), akcjonariusze muszg ztozy¢ imienne $wiadectwa depozyto-
we. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wy-
nikajgcych z papierow warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktore sg lub
moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku papierow
wartosciowych, a w szczegdlnosci wtasnie do uczestnictwa w walnym zgroma-
dzeniu. Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest ztozenie Swia-
dectwa w spoice, najpdzniej na tydzien przed terminem odbycia walnego zgro-
madzenia.
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W celu uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego ak-
cjonariusz powinien zwrécic sie
0 jego wystawienie do podmio-
tu prowadzgcego jego rachu-
nek papierow wartosciowych
(domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnos¢ ma-
klerskg). Swiadectwo jest wy-
stawiane na pismie, oddzielnie
dla kazdego rodzaju papieréw
warto$ciowych. Na zgdanie po- - Jestem akcjonariuszem spoiki, wigc mam prawo do

. . udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
siadacza rachunku w jego tre-
$ci moze zostac¢ wskazana czes¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na
tym rachunku. Podmiot, ktéry prowadzi rachunek papieréw wartosciowych do-
konuje ich blokady i wydaje imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo depozytowe powinno zawieraé:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawcy $wiadectwa oraz numer $wiadectwa,
liczbe papieréw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru warto$ciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,

imig i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych,

informacje o ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub
o ustanowionych na nich obcigzeniach,

date i miejsce wystawienia $wiadectwa,

cel wystawienia swiadectwa,

termin waznosci Swiadectwa,

w przypadku, gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczgce tych sa-
mych papieréw warto$ciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub
utracone przed uptywem terminu waznosci — wskazanie, ze jest to nowy do-
kument Swiadectwa,

® podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego swia-
dectwa, opatrzony pieczecig wystawiajgcego.
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Lista akcjonariuszy

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a za-
tem takich, ktérzy wykazali swoje prawo do uczestniczenia w jego obradach, za-
wiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszka-
nia (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtosow.

Lista po podpisaniu jej przez zarzgd powinna by¢ wytozona w lokalu zarzgdu
przez trzy dni robocze przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz
moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzgdu oraz zgdac odpisu listy za
zwrotem kosztdéw jego sporzgdzenia.

Akcjonariusz ma prawo zgdac uzupetnienia listy, jak réwniez jej sprostowania.
Szczegodlnie woéwczas, gdy nie zostat na nig wpisany. Jezeli jego uzasadnione
Zgdania nie zostang uwzglednione i w konsekwencji nie zostanie dopuszczony
do udziatu w walnym zgromadzeniu, moze on zaskarzy¢ podjete na tym walnym
uchwaly. Mozliwa jest rowniez sytuacja, gdy mimo zgdania sprostowania listy
przed walnym zgromadzeniem braty w nim udziat osoby, ktére nie miaty do te-
go prawa. Wowczas po zgtoszeniu sprzeciwu do protokotu, akcjonariusz bedzie
mogt z tego powodu zaskarzy¢ uchwaty na nim podjete?.

7 Szerzej na ten temat J. Szwaja [w:] op. cit. s. 828.
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Przebieg obrad

Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanego na
nim kapitatu zaktadowego. Wystarczy zatem, ze stawi sie jeden akcjonariusz po-
siadajgcy jedng akcje, aby skutecznie podejmowac uchwaty chyba, ze przepisy
ustawy lub statutu wymagajg okreslonego kworum.

Obrady walnego zgromadzenia otwiera przewodniczacy rady nadzorczej albo je-
go zastepca. W razie nieobecnosci tych oséb walne zgromadzenie otwiera pre-
zes zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad. Statut danej spotki moze za-
wiera¢ w tej kwestii szczegdlne unormowania odbiegajgce od przedstawionych
powyzej. Wiele spotek, szczegdlnie publicznych, ma opracowane wtasne regu-
laminy walnego zgromadzenia, ktére szczegétowo regulujg jego przebieg.

Nastepnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadze-
niu wybiera sie przewodniczacego. Wyboru dokonujg akcjonariusze uczestni-
czacy w walnym.

Przewodniczagcym moze by¢ osoba bedgca akcjonariuszem, moze nim by¢ tak-
ze petnomocnik akcjonariusza. Wybor przewodniczacego powinien nastgpic
w gtosowaniu tajnym.

Przewodniczacy kieruje obradami walnego zgromadzenia, czuwa nad jego prze-
biegiem. Jego zadaniem jest przeprowadzenie obrad szybko i sprawnie, tak aby
omoéwione zostaty wszystkie punkty znajdujgce sie w porzadku walnego zgro-
madzenia, a przede wszystkim podjete zostaty wszystkie zaplanowane uchwaty.

Przewodniczacy, bez zgody walnego zgromadzenia, nie ma prawa usuwac lub
zmieniac¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzgdku obrad. Do jego zadan
nalezy tez dbanie o zapewnienie porzadku na sali obrad. Przewodniczacy udzie-
la gtosu uczestnikom oraz zarzgdza gtosowania.

Przewodniczacy na wstepie poddaje pod gtosowanie porzadek obrad zamiesz-
czony w ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia. Walne zgromadzenie
moze réwniez wprowadzi¢ nowe sprawy, ale tylko gdy caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany i nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu. Moze takze przed-
stawiony porzgdek odrzuci¢ w cafosci, woéwczas jednoczesnie musi by¢ podjeta
uchwata o zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia. Przyjety musi by¢
wowczas jego porzgdek obrad.
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Po przyjeciu porzagdku obrad prowadzona jest dyskusja nad poszczegolnymi je-
go punktami, a nastepnie gtosowane sg uchwaty. Porzagdek moze byc¢ przyjety
w wersji pierwotnej, moga by¢ réwniez wprowadzane zmiany co do kolejnosci
rozpatrywanych punkitow. Akcjonariusze mogg réwniez usung¢ z porzgdku ob-
rad poszczegolne sprawy.

Przewodniczgcy zgromadzenia moze samodzielnie ogtasza¢ przerwy technicz-
ne np. dla przeliczenia gtosow. Nie moze natomiast decydowac o przerwie w ob-
radach, gdyz o tym decyduje walne zgromadzenie, wiekszoscig 2/3 gfosow.
tacznie wszystkie przerwy nie mogg trwac¢ dtuzej niz trzydziesci dni.

Sprawdzenie listy obecnosci

Lista obecnosci zawiera spis uczestnikéw wal-
nego zgromadzenia z wymienieniem liczby
akcji, ktore kazdy z nich posiada i liczby przy-
stugujgcych jemu gtosow. Sporzadzenie listy
obecnosci stuzy przede wszystkim sprawdze-
niu, czy biorg w nim udziat osoby uprawnione.

W liscie obecno$ci nalezy wymienic:

® jmig i nazwisko akcjonariusza lub firme
(np. spdtki) akcjonariusza,

® |iczbe akcji ktérymi dysponuje,

® |iczbe gtosow przypadajgcych na akcje,

® jmig i nazwisko pefnomocnika lub przed-

stawiciela, - Chciatbym odnotowac swojg
obecnosc.

®m w przypadku osob prawnych imig i nazwi-
sko osoby lub oséb dziatajgcej jako jej organ (osoby prawne réwniez moga
reprezentowac¢ petnomocnicy).

Petnomocnicy oraz osoby petnigce funkcje organdow muszg ztozy¢ dokumenty
wykazujgce ich umocowanie. Dokumenty te sg nastepnie dotgczane do protoko-
tu walnego zgromadzenia.

Kazda osoba uprawniona do udziatu w walnym zgromadzeniu powinna si¢ pod-
pisac na liscie obecnoéci. Lista obecnosci powinna by¢ sporzgdzona niezwtocz-
nie po wyborze przewodniczgcego i wytozona podczas obrad tego zgromadze-
nia. W spétkach publicznych, w ktérych jest wielu akcjonariuszy, lista zazwyczaj
jest wytozona przy wejsciu na sale obrad. Akcjonariusze kolejno si¢ na nig wpi-
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sujg. Nastepnie lista po podpisaniu przez przewodniczacego jest dostepna do
wgladu dla uczestnikdw zgromadzenia.

Oczywiscie, jezeli po podpisaniu listy obecnosci zjawig sie spoznione osoby upraw-
nione do wziecia udziatu w walnym zgromadzeniu powinny zostac¢ wpisane na liste.

Jezeli pojawia sie watpliwos$¢ co do wpisania lub nie wpisania danej osoby na li-
ste, wowczas decyzje w tej sprawie podejmuje walne zgromadzenie w formie
uchwaty. Lista obecnosci moze by¢ uzupetniana i prostowana.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowe-
go reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu lista powinna by¢ spraw-
dzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnio-
skodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji.

Komisja jest powotywana wowczas, gdy powstang watpliwosci, czy dana osoba
ma prawo uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu. Komisja po przeanalizowaniu
danego przypadku — jakkolwiek sg rozbiezne stanowiska w doktrynie — przed-
stawia swoje stanowisko walnemu zgromadzeniu, ktére decyduje w drodze
uchwaly o jej dopuszczeniu, badz tez o wykluczeniu danej osoby z obrad8.

Niestuszne wykluczenie akcjonariusza z obrad walnego zgromadzenia nie pozba-
wia go mozliwosci zaskarzenia uchwat podjetych na tym walnym zgromadzeniu.

Sposdéb uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ oraz wykonywac prawo gtosu na walnym zgro-
madzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem akcjonariusza mogg by¢ przede wszystkim osoby profesjonal-
nie $wiadczgce pomoc prawng: radca prawny, adwokat. Mogg to by¢ rowniez
najblizsi cztonkowie rodziny akcjonariusza, inni akcjonariusze. Jeden petnomoc-
nik moze reprezentowac kilku akcjonariuszy.

Statuty niektorych spotek moga przewidywac, ze petnomocnikiem akcjonariusza
moga by¢ wytgcznie osoby spetniajgce okreslone kryteria np. majgce prawo wy-
konywania zawodu radcy lub adwokata, matzonkowie itp.

8 Szerzej naten temat J. Szwaja [w:] op. cit. s. 850 - 851.
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Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, w przeciwnym razie jest nie-
wazne. Dla wystawienia petnomocnictwa wystarczy podpisanie sige przez akcjo-
nariusza pod oswiadczeniem moéwigcym, iz udziela danej osobie pethomocnic-
twa do reprezentowania go na danym walnym zgromadzeniu. Petnomocnictwo
powinno by¢ zatgczone do protokotu walnego zgromadzenia.

W imieniu akcjonariuszy matoletnich oraz ubezwtasnowolnionych oraz takich kto-
rzy potrzebujg pomocy do prowadzenia swoich spraw wystepujg ich przedstawi-
ciele ustawowi (rodzice, opiekunowie, kuratorzy). Przedstawiciele ustawowi muszg
réwniez wykazac¢ swoje prawo do reprezentowania akcjonariusza. W przypadku
matoletniego bedzie to zazwyczaj akt urodzenia, w przypadku ubezwtasnowolnio-
nego — postanowienie sgdu o ubezwtasnowolnieniu i ustanowieniu opieki.

Prawo giosu

Prawo gfosu na walnym zgromadzeniu jest prawem bezwzglednym i akcjonariusz nie
moze by¢ go pozbawiony, poza przypadkami okreslonymi przez przepisy prawne.

Wiasciwie kazda akcja, zarébwno imienna jak i na okaziciela daje prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu. Zasadg jest, iz jedna akcja daje prawo do jednego gto-
su. W niektorych spétkach wystepuja akcje imienne uprzywilejowane co do gto-
su. Uprzywilejowanie to oznacza, iz jednej akcji mozna przyznac wigcej niz je-
den, nie wiecej jednak niz dwa gtosy. Nalezy jednak pamieta¢, iz w spétkach kto-
re powstaly pod rzagdami Kodeksu handlowego, ktéry obowigzywat do 31 grud-
nia 2000 r., statuty moga przewidywac, iz jedna akcja imienna uprzywilejowana
moze dawac az pie¢ gtosow.

Nie mogg by¢ natomiast uprzywilejowane akcje spétek publicznych. Jednakze
w spoétkach publicznych, w ktérych akcje takie zostaty wyemitowane przed do-
puszczeniem tych spofek do publicznego obrotu, uprzywilejowanie takie moze
zosta¢ zachowane.

W przypadkach przewidzianych przez Ko-
deks spoétek handlowych, prawo gtosu
przystuguje zastawnikowi oraz uzytkowni-
kowi akcji. Mianowicie zastawnik i uzyt-
kownik moga wykonywa¢ prawo gtosu
z akcji imiennej lub $wiadectwa tymcza-
sowego, na ktérej ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to

- Glosuje za!
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czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze
akcyjnej dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i 0 upowaznieniu do wykonywa-
nia prawa gtosu. Jednakze statut spotki moze przewidywac¢ zakaz przyznawania
prawa gfosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji albo moze uzalezni¢ przyzna-
nie takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu spétki. W okresie, gdy ak-
cje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisa-
ne na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku pro-
wadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystugu-
je akcjonariuszowi, a nie zastawnikowi lub uzytkownikowi.

Prawa gtosu nie przyznajg natomiast akcje uzytkowe, ktére sg wydawane w za-
mian za akcje umorzone, jesli statut spétki przewiduje ich wydanie. Prawa gto-
Su nie dajg imienne swiadectwa zatozycielskie oraz jak sama nazwa wskazu-
je, akcje nieme.

Prawo gtosu przystuguje od chwili pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inacze;.
Ograniczenia prawa gtosu

Statut spotki moze przewidywac¢ ograniczenie wykonywania prawa gfosu przez
akcjonariusza majgcego ponad 1/5 ogotu gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Ograniczenie to moze polegac na tym, iz akcjonariusz bedzie miat mniej gtosow
niz to wynika z posiadanych przez niego akcji, np. moze wykonywac prawo gfo-
su z nie wiecej niz 50% swoich akcji.

Musi to przewidywac¢ statut spotki. Ograniczenie wykonywania prawa gtosu nie
moze doprowadzi¢ do pozbawienia akcjonariusza prawa gtosu w ogéle.

Wyiaczenie wykonywania prawa giosu

Wytgczenie wykonywania prawa gtosu polega na tym, iz w okreslonych przez
przepisy prawne sytuacjach akcjonariusz lub niektorzy akcjonariusze sg wytg-
czeni od gtosowania w okreslonych sprawach albo tez nie mogg korzystac z gfo-
séw z pewnych posiadanych przez siebie akcji.

Przede wszystkim akcjonariusz nie moze osobiscie ani przez petnomocnika, ani ja-
ko petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego od-
owiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absoluto-

rium, zwolnienia z zobowigzania wobec spoétki oraz sporu pomiedzy nim a spotka.

Spotka nie moze wykonywac¢ prawa gfosu z akcji wlasnych, nie moze ich takze
obejmowac.




UCHWALY

Walne zgromadzenie jest organem kolegialnym. Wola tego organu jest zatem
wyrazana w formie uchwat.

Trudno oczywiscie o kolegialno$ci méwi¢ w przypadku, gdy spodtka ma tylko jed-
nego akcjonariusza, wykonujgcego wszystkie uprawnienia walnego zgromadze-
nia. Nawet wowczas jednak od strony formalnej musi zosta¢ podjeta uchwata.

Zasada obowigzujgcg w kazdej spotce kapitatowej, a nalezy do nich spétka ak-
cyjna, jest zasada rzgdow wiekszosci nad mniejszoscig. Oznacza ona, ze decy-
zje dotyczgce spraw zastrzezonych dla walnego zgromadzenia podejmowane sg
zgodnie z wolg wiekszosci akcjonariuszy.

Podejmowanie uchwat

Uchwaty zasadniczo podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscig gtosow. Bez-
wzgledna wiekszos$¢ gtosbw oznacza, iz za uchwatg musi zosta¢ oddanych po-
nad potowa gtosow. Uchwata jest zatem podejmowana, jezeli wypowie sie za
nig ponad potowa gtosujgcych. Gtosy wstrzy-
mujgce liczone sag tak jak gtosy na ,nie“.
W konkretnym przypadku zatem ,za uchwatg®
musi zosta¢ oddanych co najmniej 51 gtoséw
na 100 uczestniczgcych w gtosowaniu, przy
czym nie ma znaczenia ile gloséw byto ,wstrzy-
mujgcych sie“ lub ,przeciw®. Bezwzgledng
wiekszos¢ gtosow liczy sie od kapitatu zaktado-
wego obecnego na obradach danego walnego
zgromadzenia, a nie od catosci kapitatu zakfa-
dowego.

- Uchwata zostala przyjeta bez-
wzgledng wiekszoscig gfosow.

Glosy oddane to glosy ,za“, ,przeciw” lub ,wstrzy-
mujace si¢“ oddane podczas gfosowania w sposob zgodny z ustawg albo statutem.
Nie jest glosem oddanym zatem gfos niewazny, np. oddany przez osobe nieupraw-
niong lub niezgodnie z ustawg lub statutem.

Ze zwyklg wiekszoscig gtosdbw mamy do czynienia wowczas, jezeli ,za uchwatg®
jest wiecej gtoséw niz ,przeciw®. Pomija sie przy ustalaniu zwyktej wiekszosci
glosy ,wstrzymujace sie“. Uchwata zostanie zatem podjeta, chociaz tgcznie gto-
séw ,przeciw“ i “wstrzymujgcych sie“ moze by¢ wigcej niz ,za“.

Kwalifikowana wiekszo$¢ glosdw oznacza, iz przepisy Ksh lub statutu spotki na-
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ktadajg bardziej surowe wymagania dla podjecia uchwaty niz bezwzgledna wigk-
sz0$¢ gtosow, ktora jest regufg. Zgodnie z przepisami Ksh uchwata dotyczgca:
emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
zmiany statutu,

umorzenia akcji,

obnizenia kapitatu zaktadowego,

zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i rozwigzania spofki
zapada wiekszoscig 3/4 gfosow,

B zmiany statutu.

Uchwata zwiekszajgca sSwiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa
przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom osobiste uprawnienia,
w szczegolnosci dotyczace prawa powotywania lub odwotywania cztonkow za-
rzgdu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od
spotki wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Nalezy podkresli¢, iz statut, ktdry rowniez moze przewidywagé, ze dla podjecia
okreslonych uchwat moze by¢ wymagana kwalifikowana wigkszo$¢ gfosow,
moze réwniez wprowadzi¢ bardziej surowe warunki niz przewidujg przepisy
Ksh, np. 4/5 gtoséw.

W zasadzie przepisy Ksh nie wymagajg kworum, czyli uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu nie mniejszej niz okreslona w ustawie lub statucie liczba akcjona-
riuszy lub akcjonariuszy reprezentujgcych okreslong co najmniej czes¢ kapitatu
zaktadowego dla podjecia uchwaly. Zasadg jest, ze walne zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych w nim akcji.

Kworum wymagajg nastepujgce uchwaty:

m {3czenie sie spolek wymaga podjecia uchwaty wiekszoscig 3/4 gtoséw, repre-
zentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, przy czym statut mo-
ze przewidywac bardziej surowe warunki,

® podziat spdtki rowniez wymaga 3/4 gtoséw, reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, przy czym statut moze przewidywaé bardziej
surowe warunki.

Glosowanie oddzielnymi grupami

Jezeli w spotce istniejg akcje o roznych uprawnieniach (np. akcje uprzywilejowa-
ne, akcje na okaziciela) uchwaty o zmianie statutu, obnizeniu kapitatu zaktadowego
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i umorzeniu akcji, mogace naruszy¢ prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji,
powinny by¢ powziete w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodza-
ju) akcji.

Glosowanie oddzielnymi grupami wymaga uprzedniego podziatu akcjonariuszy
na tyle grup, ile rodzajow akcji wystepuje w danej spoétce. Przewodniczacy powi-
nien zarzadzi¢ gtosowanie, jezeli w porzgdku obrad pojawi si¢ jedna ze spraw wy-
magajacych podjecia uchwaly w taki sposéb. Gtosowanie to polega na tym, iz ak-
cjonariusz moze gtosowac tylko w swojej grupie. W kazdej grupie akcjonariuszy
uchwata powinna by¢ powzigta wigkszoscig gfoséw, jaka jest wymagana do po-
wzigcia danego rodzaju uchwaty na walnym zgromadzeniu, np. jezeli Ksh wyma-
ga wiekszosci 3/4, wowczas taka wiekszo$¢ musi by¢ osiggnieta w kazdej grupie.
Do powzigcia uchwaty wymagana jest jednomysinos¢ wszystkich grup.

Porozumienie co do zgodnego gfosowania na walnym zgromadzeniu

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych naktada
na akcjonariuszy spotek publicznych szczegodlne obowigzki. Mianowicie w przy-
padku, gdy tgczy ich ustne lub pisemne porozumienie dotyczace wspolnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, odnosnie istot-
nych spraw, wowczas spoczywajg na nich fgcznie obowigzki, okre$lone w Roz-
dziale 4 wspomnianej powyzej ustawy, dotyczace znacznych pakietow akciji
spotek publicznych.

Kazdy akcjonariusz spotki publicznej powinien zna¢ obowigzki zwigzane ze
znacznymi pakietami — nie tylko zwigzane z dziataniem w porozumieniu — po-
niewaz ich niewypetnianie zagrozone jest odpowiedzialnoscig karna.

Sposoby gtosowania

Glosowanie na walnym zgromadzeniu jest jawne, chyba ze zachodzi szczegdiny
przypadek okreslony w Kodeksie spotek handlowych. Giosowanie tajne zarzgdza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw spotki lub
likwidatoréw, o pociggnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Poza tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gfosowanie na zgdanie chocéby jed-
nego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

Giosowanie tajne powinno by¢ tak przeprowadzone, aby uniemozliwi¢ okresle-
nie tozsamosci akcjonariusza, co za tym idzie ujawnienie jak gfosowat.
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Kodeks spotek handlowych nie reguluje, w jaki
sposob od strony technicznej gtosy sg odda-
wane i liczone. Generalnie moze to by¢ podnie-
sienie reki, oddanie kartki do urny przy gtoso-
waniu tajnym. Poza tym obecnie wykorzysty-
wane sg réznego rodzaju maszyny do gtoso-
wania, w szczegolnosci w spoétkach o duzej
liczbie akcjonariuszy. Obstugg walnych zgro-
madzen, przede wszystkim w spoétkach pu-
blicznych, zajmujg sie obecnie wyspecijalizo-
wane firmy zewnetrzne, ktdre zapewniajg kom- - Wiadze spétki wybieramy w gfoso-
waniu tajnym.
pleksowg obstuge obrad.

Zmiana przedmiotu dziatalnoSci

Przedmiot dziatalnosci spofki, czyli to czym spoétka sie zajmuje, ma bardzo istot-
ne znaczenie dla akcjonariuszy. By¢ moze wczesniej zainwestowali swoje
oszczednosci w akcje spotki, ktéra ze wzgledu, np. na perspektywiczng branze,
miata im zapewni¢ godziwg stope zwrotu. W takiej sytuacji nie wszyscy akcjona-
riusze — chodzi tu o akcjonariuszy mniejszosciowych — beda dalej zaintereso-
wani posiadaniem akcji spotki w sytuacji zmiany przedmiotu dziatalno$ci. Dlate-
go przepisy Ksh wprowadzajg szczegolng regulacje dotyczacg zmiany przed-
miotu dziatalnosci spotki.

Do powzigcia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spétki przepi-
sy Ksh wymagajg wigkszosci 2/3 gtoséw. Przy czym kazda akcja ma jeden gtos
bez przywilejoéw lub ograniczen. Uchwata powinna by¢ powzieta w drodze jaw-
nego i imiennego gfosowania oraz ogtoszona.

Skutecznos¢ uchwaly zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zga-
dzajg sie na zmiane. Akcjonariusze obecni na walnym zgromadzeniu, kitérzy gtoso-
wali przeciw uchwale, powinni w terminie dwéch dni od dnia walnego zgromadze-
nia, nieobecni natomiast w terminie miesigca od dnia ogtoszenia uchwaty, ztozy¢
w spéice swoje akcje lub dowody ich ztozenia do rozporzadzenia spotki. W prze-
ciwnym przypadku akcjonariusze ci bedg uwazani za zgadzajgcych sie na zmiane.

Wykupu akcji dokonuje sie po cenie notowanej na rynku regulowanym, wedtug
przecietnego kursu z ostatnich trzech miesiecy przed powzieciem uchwaty albo
tez, gdy akcje nie sg notowane na rynku regulowanym, po cenie ustalonej przez
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biegtego wybranego przez walne zgromadzenie. Jezeli akcjonariusze nie wybio-
rg biegtego na tym samym walnym zgromadzeniu, zarzgd zwraca sig, w terminie
tygodnia od dnia walnego zgromadzenia, do sgdu rejestrowego 0 wyznaczenie
biegtego celem wyceny akcji, bedgcych przedmiotem wykupu. Wykupu akcji do-
konuje sie za posrednictwem zarzadu.

Osoby, ktére zamierzajg wykupi¢ akcje, powinny wpfaci¢ nalezno$¢ réwng cenie
wszystkich nabywanych akcji (cena wykupu) na rachunek bankowy spoftki w ter-
minie trzech tygodni od dnia ogtoszenia ceny wykupu przez zarzad. Cena wyku-
pu moze zosta¢ ogtoszona réwniez na walnym zgromadzeniu.

Zarzad powinien dokona¢ wykupu akcji ha rachunek akcjonariuszy pozostajg-
cych w spofce w terminie miesigca od uptywu terminu ztozenia akcji, jednakze
nie wczesniej niz po wpfaceniu ceny wykupu.

Statut spotki moze rowniez przewidywaé zmiane przedmiotu dziatalnosci spotki
bez wykupu, jednakze wéwczas uchwata musi by¢ powzieta wiekszoscig 2/3
gtoséw, w obecnosci 0sdb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakta-
dowego.

Przymusowy wykup akcji

Przymusowy wykup akcji przez akcjonariuszy wiekszosciowych od akcjonariu-
szy mniejszos$ciowych zwany jest inaczej ,wyciskaniem akcjonariusza“.

Instytucja ta stuzy generalnie ochronie akcjonariuszy wigkszosciowych przed
naduzywaniem praw korporacyjnych przez akcjonariuszy dysponujgcych nie-
znaczng liczbg akcji oraz zwiekszeniu sprawnosci funkcjonowania spofki.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, walne zgromadzenie moze
powzig¢ uchwate o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy, reprezentujg-
cych nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego (akcjonariusze mniejszosciowi),
przez nie wiecej niz pigciu akcjonariuszy, posiadajgcych tacznie nie mniej niz
95% kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 5% kapitatu
zaktadowego. Uchwata wymaga wiekszosci 95% gtoséw oddanych, przy czym
kazda akcja daje jeden gtos bez przywilejow i ograniczen. Podejmowana jest
w drodze jawnego i imiennego gtosowania. Statut moze przewidywac surowsze
warunki powziecia uchwaty. Uchwata o przymusowym wykupie akcji powinna
okreslac¢ akcje podlegajgce wykupowi oraz akcjonariuszy, ktorzy zobowigzujg
sie wykupi¢ akcje, jak rowniez okresla¢ akcje przypadajgce kazdemu z nabyw-
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cow. Akcjonariusze, ktdrzy majg naby¢ akcje i glosowali za uchwatg, odpowia-
dajg solidarnie wobec spotki za sptacenie cafej sumy wykupu.

Akcjonariusze mniejszosciowi, ktorych akcje podlegajg przymusowemu wyku-
powi, powinni, w terminie miesigca od dnia ogtoszenia uchwalty, ztozy¢ w spot-
ce dokumenty akcji lub dowody ich ztozenia do rozporzadzenia spotki. Jezeli ak-
cjonariusz nie ztozyt dokumentu akcji w terminie, zarzad uniewaznia jg, a nabyw-
cy wydaje nowy dokument akcji pod tym samym numerem emisyjnym.

Skutecznos¢ uchwaly o przymusowym wykupie akcji zalezy od wykupienia akcji
przedstawionych do wykupu przez akcjonariuszy mniejszosciowych, ktérych akcje
nie zostaty objete uchwatg o przymusowym wykupie akcji. Akcjonariusze, ktorzy
nie zgadzajg sie z uchwatg obecni na walnym zgromadzeniu, powinni w terminie
dwadch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast pozostali w terminie miesia-
ca od dnia ogtoszenia uchwaty, ztozy¢ w spoice dokumenty akcji lub dowody ich
ztozenia do rozporzadzenia spotki. Akcjonariuszy, ktorzy nie ztozg dokumentow
akcji w terminie, uwaza sie za wyrazajgcych zgode na pozostanie w spofce.

Po uiszczeniu ceny wykupu zarzad powinien niezwtocznie przenies¢ wykupione
akcje na nabywcow. Do dnia uiszczenia cafej sumy wykupu akcjonariusze mniej-
szosciowi zachowujg wszystkie uprawnienia z akcji.

W zasadzie akcjonariusz mniejszosciowy nie moze zaskarzy¢ uchwaty o przymu-
sowym wykupie do sgdu w drodze powodztwa o uchylenie uchwaty, chyba ze
wykaze przed sgdem swoje pokrzywdzenie poprzez pozbawienie go przywilejéw
akcyjnych. Akcjonariusz moze réwniez, w drodze sadowej, kwestionowac ustalo-
ng cene wykupu, jezeli cena w jego odczuciu zostata zanizona. W przypadku na-
ruszenia przez walne zgromadzenie przepisow prawa, akcjonariusz moze wniesc
do sgdu pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty o przymusowym wykupieS.

Przedstawiona powyzej procedura przymusowego wykupu akcji nie dotyczy spot-
ek publicznych. Przymusowy wykup akcji w spétkach publicznych reguluje ustawa
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych.

Od dnia wejscia w zycie ww. ustawy akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry sa-
modzielnie lub wspadlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego do-

9  Szerzej na temat przymusowego wykupu akcji A. Szumanski [w:] op. cit. s. 943 i nast.
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minujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumie-
nia dotyczgcego wspodlnego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicz-
nej, lub zgodnego gfosowania na walnym zgromadzeniu osiggnat lub przekro-
czyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje prawo zgdania od po-
zostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjona-
riusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Cene przymusowego wy-
kupu ustala sie w taki sam sposdb, jak w przypadku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiang akcji.

Akcjonariusz spotki publicznej ma rowniez prawo zazgdac na pismie wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spotce. Zadaniu temu sg obowigza-
ni zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90%
ogodlnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjona-
riusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia o wspolnym
nabywaniu akcji spotki lub zgodnym gtosowaniu na walnym zgromadzeniu spof-
ki publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z pod-
miotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

Cene wykupu ustala sig w taki sam sposoéb, jak przy wezwaniu do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akciji.

Protokon

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporza-
dzonym przez notariusza w formie aktu notarialnego. W protokole nalezy stwier-
dzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzig-
cia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty oraz
liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwata.
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Zasadniczg czes$¢ protokotu stanowig uchwaty
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ZASKARZANIE
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA

Akcjonariusz badz akcjonariusze, ktorzy byli przeciw podjetej przez wigkszosé
akcjonariuszy uchwale walnego zgromadzenie, nie sg pozbawieni mozliwosci jej
unicestwienia. Mogg tego dokonac¢ poprzez zaskarzenie uchwaty do sadu.

Akcjonariusz, na podstawie przepiséw Ksh, ma do dyspozycji dwa powddziwa:

B powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia,
B powoOdztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
Ogodlne zasady wnoszenia powodztwa do sgdu

Wytoczenie powddztwa nastepuje wskutek wniesienia pisma procesowego,
zwanego pozwem. Whniesienie pozwu jest zatem pierwszg czynnoscig proceso-
wg powoda. Pozew powinien by¢ wniesiony do sgdu pierwszej instancji, wiasci-
wego miejscowo i rzeczowo do rozstrzygnigcia sprawy.

Pozew powinien czyni¢ zado$¢ warunkom pisma procesowego, okreslonym
w przepisach Kodeksu postepowania cywilnego'0, a zatem powinien zawierac
przede wszystkim:

®m oznaczenie sadu, do ktérego jest skierowany,

® imie i nazwisko lub nazwe stron, oraz ewentualnie ich przedstawicieli ustawo-
wych lub petnomocnikdw,

B oznaczenie rodzaju pisma,

® podpis strony albo przedstawiciela ustawowego lub petnomocnika.

Pozew powinien wskazywac réwniez siedzibe spotki oraz zawiera¢ doktadne
okreslenie zgdania, a w sprawach majgtkowych rowniez oznaczenie wartosci
przedmiotu sporu, chyba ze przedmiotem sprawy jest okre$lona kwota pieniez-
na oraz przytoczenie okolicznosci faktycznych uzasadniajgcych zgdanie,
a w miare potrzeby uzasadniajgcych wtasciwosé sgdu. Do pozwu nalezy dotg-
czy¢ jego odpisy oraz odpisy zatgcznikéw, w celu doreczenia ich przez sad
stronie pozwane;j.

Okreslenie zadania (roszczenia procesowego) stanowi tre$¢ powddztwa. Polega
ono na wskazaniu, jakiego wyroku powod sie domaga od sgdu. Na tres¢ tego
zgdania skfada sie konkretna sytuacja materialnoprawna, dla ktérej powoéd po-
szukuje ochrony prawnej np. uchylenia uchwaty walnego zgromadzenia spofki

10 Ustawa z dnia 17 listopada 1964 - Kodeks postepowania cywilnego Dz. U z 1964 r. Nr 43,
poz. 296 z pozn. zm.
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akcyjnej lub stwierdzenia jej niewaznoéci. Poza tym we wszystkich sprawach
majgtkowych konieczne jest oznaczenie wartosci przedmiotu sporu, chyba ze
przedmiotem roszczenia jest okreslona kwota pieniezna.

Drugim niezbednym elementem pozwu jest przytoczenie okolicznosci faktycz-
nych uzasadniajgcych zgdanie pozwu, stanowig one bowiem podstawe po-
wodztwa. Powdd powinien wskaza¢ w pozwie, w sposéb szczegotowy, okolicz-
nosci faktyczne uzasadniajgce powstanie i istnienie tego zadania pozwu, a za-
tem opisac¢ stan faktyczny sprawy oraz dowody na poparcie swoich twierdzen,
np. w jaki sposéb naruszono przepisy dotyczace gtosowania podczas walnego
zgromadzenia. Jednakze podstawe faktyczng mozna uzupetnia¢ az do za-
mknigcia rozprawy. Powdd nie ma natomiast obowigzku wskazywania podsta-
Wy prawnej swojego roszczenia.

Powédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczaja-
mi i godzgca w interes spotki, lub majagca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spofce powddztwa
o uchylenie uchwaty.

Podstawami uchylenia sg zatem:

® sprzecznos¢ uchwaly ze statutem,

® sprzecznos¢ uchwaty z dobrymi obyczajami,
®m godzenie uchwaty w interes spofki,

B pokrzywdzenie akcjonariusza.

Wymienione podstawy mogg oczywiscie wyste-
powac tgcznie. Moze sie przeciez zdarzy¢, iz
uchwata jest sprzeczna ze statutem i jednocze-
$nie interesem spotki itp.

Sprzecznos¢ uchwaly ze statutem — zachodzi :

nie tylko wowczas, gdy uchwata jest sprzeczna &

z zapisami statutu, ale rowniez gdy uchwata - Alez ta uchwala jest sprzeczna ze
o . S . statutem!

spotki zmierza do obejscia jego postanowien.

Sprzecznos¢ uchwaty z dobrymi obyczajami — jest to podstawa dosy¢ nieostra,
bowiem brak jest definicji dobrych obyczajow. Trzeba mie¢ na wzgledzie zapew-
ne dobre obyczaje przedsiebiorcow i profesjonalistéw zajmujgcych sie dziatalno-




ZASKARZANIE UCHWAt. WALNEGO ZGROMADZENIA

Scig gospodarczg. W konkretnym przypadku akcjonariusz musi wskazac, jakie
dobre obyczaje uchwata narusza oraz uzasadni¢ swoje stanowisko. Pomocne
moze tu by¢ orzecznictwo sgdow, przede wszystkim Sgdu Najwyzszego.

Godzenie uchwaly w interes spotki — chodzi tu o wszelkiego rodzaju dziafania
wiekszos$ci akcjonariuszy, ktore prowadzg do przysporzenia majgtkowego na
rzecz pewnych podmiotow, ktére powodujg uszczuplenie majgtku spotki np.
sprzedaz nieruchomosci po zanizonej cenie jednemu z akcjonariuszy lub czton-
kowi zarzgdu, specjalne premie dla cztonkow organow spotki.

Pokrzywdzenie akcjonariusza — chodzi tu o wszystkie sytuacje, w ktdérych pomi-
jane sg interesy akcjonariuszy, przede wszystkim majgtkowe np. nieuzasadnio-
ne pozbawienie akcjonariusza prawa poboru akcji, czy ustalenie — zdaniem ak-
cjonariusza — zbyt niskiej ceny wykupu akcji w przypadku wycisnigcial.

Prawo wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaty

Strona, aby mogta wystgpowa¢ w konkretnym procesie w charakterze powoda
albo pozwanego, musi posiadac legitymacje procesowg. Najogolniej legityma-
Cjg procesowg jest uprawnienie powoda do zgtoszenia konkretnego roszczenia,
z jednej strony i odpowiadajgcy jemu obowigzek pozwanego do spetnienia tego
roszczenia, z drugiej. Legitymacja procesowa wynika z konkretnego stosunku
wigzgcego strony, np. uchwaty walnego zgromadzenia danej spotki, umowy,
czynu niedozwolonego. Musi ona istnie¢ zaréwno po stronie powoda, jak i po-
zwanego. W zwigzku ze stronami procesowymi rozréznia sie legitymacije proce-
sowg czynng (powoda) oraz legitymacje procesowg bierng (pozwanego).

W przypadku powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia akcjona-
riuszy, legitymacja procesowa czynna (powoda), czyli prawo wytoczenia po-
wodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguije:

m zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

® akcjonariuszowi, ktory gfosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazg-
dat zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcji niemej,

® akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgro-
madzeniu,

® agkcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie

11 Szerzej na temat podstaw uchylenia uchwaty WZA J. Szwaja [w:] op. cit. s. 990 i nast.
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w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Akcjonariusz, aby zaskarzy¢ uchwate, oprocz tego, ze gtosowat przeciwko jej
podjeciu, musi na walnym zgromadzeniu zazgda¢ zaprotokotowania swojego
sprzeciwu. Sprzeciw powinien by¢ umieszczony w protokole z walnego zgroma-
dzenia, sporzadzonego przez notariusza w formie aktu notarialnego. Wymag
gtosowania przeciw uchwale nie dotyczy akcjonariusza posiadajgcego akcje nie-
me, gdyz z tych akcji nie mozna wykonywac prawa gtosu.

Ponadto, na ogoélnych zasadach, legitymacja w tych sprawach przystuguje pro-
kuratorowi.

Legitymacje procesowg bierng (pozwanego) posiada w tej sprawie jedynie spot-
ka akcyjna, ktorej walne zgromadzenie podjefo skarzong uchwate. Jako pozwa-
nego nalezy zatem wskazac¢ spoétke, ktérej uchwata jest skarzona.

Zaréwno brak legitymacji procesowej czynnej, jak i biernej prowadzi do oddalenia
powodztwa. Sad bada legitymacije procesowg w momencie orzekania co do isto-
ty, dlatego tez w interesie powoda lezy wykazanie przez niego legitymacji czynnej
w danym procesie, jak rowniez posiadanie legitymaciji biernej przez pozwanego.

Termin wytoczenia powodztwa

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgro-
madzenia spotki akcyjnej prywatnej nalezy
wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz
w terminie szesciu miesiecy od dnia powziecia
uchwaty. Akcjonariusz, ktéry brat udziat w wal-
nym zgromadzeniu i gtosowat przeciw uchwale
powinien wnies¢ pozew w terminie miesigca od
dnia podjecia uchwaty. W pozostatych przy-
padkach termin liczy sie od dnia otrzymania
wiadomosci o tresci uchwaty.

W przypadku spotki publicznej termin do wnie-

sienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzy- | Wytocze powddztwo o uchylenie

mania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jed- = uchwaty Walnego Zgromadzenia
. L . — Akcjonariuszy.

nak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwa-
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ty. Krotsze terminy sg zwigzane z dostepnoécia informacji o tresci uchwat podije-
tych na walnym zgromadzeniu spétki publicznej, zwigzang z obowigzkami infor-
macyjnymi takich spoéfek.

Whiesienie powoddztwa po terminie powoduje jego oddalenie przez sad rozpo-
Znajacy sprawe, a zatem przegranie sprawy przez skarzacego uchwate.

Nalezy pamigta¢ o pewnym ryzyku zwigzanym z wniesieniem powodziwa
o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia. Mianowicie w przypadku wniesie-
nia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgro-
madzenia sgd, na wniosek pozwanej spotki, moze zasgdzi¢ od powoda kwote
do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszko-
dowania przez spotke na zasadach ogolnych.

Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia

Podstawa stwierdzenia niewaznosci

Podstawg stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia jest jej nie-

zgodnos$c¢ z ustawa, przy czym chodzi tu o kazdg ustawe, obowigzujgcg w chwi-

li podjecia uchwaty, a nie tylko Ksh.

Mozna wymieni¢ nastepujgce przyczyny niezgodnosci uchwatly z ustawa;:

nieprawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia,

uchybienia proceduralne podczas obrad, np. naruszenie porzadku obrad,

nieprawidtowosci podczas przeprowadzania gtosowania,

przekroczenie kompetencji przez walne zgromadzenie, np. podjecie uchwaty

w sprawie, ktéra nie nalezy do kompetencji walnego zgromadzenia,

®m wadliwos¢ protokotu walnego zgromadzenia, np. gdy nie jest sporzgdzony
przez notariusza'2,

Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Prawo wytoczenia tego powoddziwa (legitymacja czynna) przystuguje tym sa-
mym podmiotom, jak w przypadku powodztwa o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia, a zatem:

m zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

12 Szerzej na temat podstaw stwierdzenia niewaznosci uchwaly WZA J. Szwaja [w:] op. cit. s 1030 i nast.
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® akcjonariuszowi, ktdry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazg-
dat zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcji niemej,

B akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu,

® gkcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Pozwanym w sprawie moze by¢ wylgcznie spotka, ktérej walne zgromadzenie
podijeto skarzong uchwate.

Termin wytoczenia powodztwa

Powddziwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spoftki ak-
cyjnej niepublicznej powinno by¢ wniesione w terminie 6 miesiecy od powzigcia
wiadomosci o uchwale, nie pozniej niz z uptywem 2 lat od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku spotki publicznej powddztwo nalezy wnies¢ w ciggu 30 dni od dnia
ogtoszenia uchwaty, nie pézniej niz w rok od dnia jej podjecia.

Sad wtasciwy do wniesienia powédztwa

Istotne znaczenie dla akcjonariuszy ma okreslenie wtasciwosci sgdu w sprawach go-
spodarczych, bowiem sprawy ze stosunku spotki sg sprawami gospodarczymi, co
ma wptyw na wiasciwos¢ sadu. Takimi sprawami sg miedzy innymi powddztwa
o uchylenie i stwierdzenie niewaznosci uchwat walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Sadem rzeczowo wiasciwym dla spraw gospodarczych, a wsréd nich spraw ze
stosunku spotki, jest generalnie sagd okregowy — sgd gospodarczy. Sady te bo-
wiem rozpoznajg sprawy o roszczenia majgtkowe, w ktdrych wartos¢ przedmiotu
sporu przewyzsza 100 000 ztotych, sprawy o prawa niemajgtkowe oraz sprawy
0 prawa majgtkowe i tgcznie z nimi dochodzone roszczenia majgtkowe, bez wzgle-
du na wartos$¢ przedmiotu sporu. Sady rejonowe — sgdy gospodarcze rozpozna-
ja sprawy, w ktdrych warto$¢ przedmiotu sporu nie przekracza 100 000 ztotych.

Sadem miejscowo witasciwym w sprawach ze stosunku spofki jest sad, w ktorego
okregu spodtka ma swojg siedzibe. Siedzibe spotki akcyjnej okresla jej statut. Jest
ona wpisana takze do rejestru przedsigbiorcéw.

W sporze dotyczgcym uchylenia lub stwierdzenia niewazno$ci uchwaty walnego zgro-
madzenia pozwang spotke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgro-
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madzenia nie zostat ustanowiony w tym celu petnomocnik. Jezeli zarzad nie moze
dziata¢ za spotke, a brak jest uchwaty walnego zgromadzenia o ustanowieniu petno-
mocnika, sgd wiasciwy do rozstrzygniecia powoddziwa wyznacza kuratora spofki.

Powédztwo z art. 189 Kpc

Akcjonariusz, ktory zamierza zakwestionowac¢ uchwate walnego zgromadzenia,
oprocz powodztw opartych na przepisach Kodeksu spotek handlowych ma do
dyspozycji szczegolne powddztwo, oparte na przepisie art. 189 Kodeksu poste-
powania cywilnego (Kpc). Jest to powddztwo o ustalenie istnienia lub nieistnie-
nia stosunku prawnego lub prawa.

W przypadku uchwat walnego zgromadzenia mozna dochodzi¢ ustalenia nieist-
nienia uchwaty, a wtasciwie stosunku prawnego lub prawa wynikajacego z ta-
kiej uchwaty.

W przeciwienstwie do powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
oraz powodztwa o stwierdzenia jej niewaznosci, powodztwo to nie jest ograni-
czone do okreslonego kregu podmiotéw legitymowanych do jego wniesienia.
Z powodztwem tym moze bowiem wystgpi¢ kazdy, kto ma w tym interes praw-
ny. Wniesienie powddztwa na podstawie art. 189 Kpc nie jest ograniczone termi-
nem, a zatem moze by¢ wniesione w kazdym czasie3.

Whniesienie pozwu do sgdu polubownego

Alternatywg dla wniesienia pozwu do sadu pan-
stwowego moze by¢ poddanie sporu pod roz-
strzygniecie sagdu polubownego. Sprawy ze sto-
sunku spotki (o uchylenie lub stwierdzenie nie-
waznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia) mo-
ga by¢ bowiem poddane pod rozstrzygniecie
sgdu polubownego. Nalezy pamieta¢, ze zapis
na sgd polubowny zawarty w statucie spotki
wigze akcjonariuszy.

Istota sgdownictwa polubownego polega na

. . L. . - Sgd polubowny rozstrzygnat spor.
tym, ze strony zamiast wnosi¢ powodziwo do ap LR

13 Szerzej na ten temat J. Szwaja [w:] op. cit. s. 1045 i nast.
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sgdu powszechnego (panstwowego), oddajg spor, jaki pomiedzy nimi wyniknat,
pod rozstrzygniecie sadu niepanstwowego (bez udziatu sedzidéw zawodowych),
ktory zostat powotany ich zgodng wolg do rozstrzygniecia tego sporu. Po rozpo-
znaniu sprawy sad ten wydaje orzeczenie w formie wyroku, ktéry posiada moc
prawng na réwni z wyrokiem sadu panstwowego.

Whiesienie sprawy do sgdu polubownego moze miec¢ dla akcjonariusza wiele za-
let. Przede wszystkim sad polubowny moze zapewnic¢, w wigkszym stopniu niz
sad powszechny, rozstrzygniecie sprawy zgodnie z jej specyfika, gtownie dlate-
go, ze arbitrami sg osoby o duzej wiedzy fachowej, co ma szczegodlne znaczenie
w sprawach gospodarczych. Duzg zaletg sgdownictwa polubownego jest szyb-
kos¢ postgpowania, co ma niebagatelne znaczenia, z uwagi na przewlekto$¢ po-
stepowan przed sgdami powszechnymi. Poza tym koszty uzyskania orzeczenia
sgdu polubownego mogg by¢ znacznie nizsze od kosztow zwigzanych z proce-
sem przed sgdem panstwowym. Sgd polubowny przy rozpoznawaniu spraw nie
musi — w przeciwienstwie do sgdu panstwowego — stosowac scisle przepisow
prawa, moze oprze¢ swoje orzeczenie rowniez na zasadach stusznosci lub do-
brej wiary, a takze na okreslonych zwyczajach.

Wedtug Kodeksu postepowania cywilnego, moga funkcjonowac nastepujgce sa-
dy polubowne:

® sady polubowne ad hoc oraz
m state sgdy polubowne.

Zasadniczg cechg odrdzniajgcg sady polubowne ad hoc od statych sagdéw polu-
bownych jest sposéb powotywania tych sgdow. Sady polubowne ad hoc powoty-
wane sg przez zainteresowane 0soby fizyczne i prawne oraz jednostki organizacyj-
ne w drodze odrgbnej umowy (tzw. zapisu na sad polubowny), okreslajgcej cel po-
woftania takiego sgdu. Zazwyczaj zawiera ona rowniez wskazanie arbitrow i zakres
ich dziatania oraz inne szczegoty pozostawione przez ustawe do regulacji w ramach
autonomii woli stron stosunku prawnego. Po rozstrzygnieciu konkretnego sporu
sad polubowny ad hoc ulega rozwigzaniu. State sgdy polubowne (sgdy arbitrazo-
we), powotywane sg natomiast na czas nieokreslony przez r6zne jednostki organi-
zacyjne, np. izby gospodarcze, stowarzyszenia.

Niezbedng przestankg oddania sporu pod rozstrzygniecie sgdu polubownego jest dokona-
nie zapisu na sad polubowny. Zapis na sgd polubowny jest umowa, na mocy ktorej strony
poddajg swoj spér o prawa majgtkowe pod rozstrzygniecie sgdu polubownego.




DOBRE PRAKTYKI
WALNYCH ZGROMADZEN AKCJONARIUSZY

Zasady tadu korporacyjnego stanowig reguly, ktére mogg by¢ przyjmowane
przez spotki publiczne w celu regulacji stosunkéw wewnetrznych, a w szczegol-
nosci relacji pomigdzy jej organami. Nie stanowig one prawa powszechnie obo-
wigzujgcego. Majg one na celu zwigkszenie przejrzystosci spotki i wprowadzenie
zdrowych relacji pomiedzy akcjonariuszami a organami spotki.

W Polsce zasady fadu korporacyjnego regulujg ,Dobre praktyki w spotkach pu-
blicznych 2005 (tzw. Kodeks dobrych praktyk), opracowane przez Komitet Do-
brych Praktyk. Przyjecie Kodeksu przez spétki jest dobrowolne, nalezy jednak
zauwazy¢, iz przyjmowanie i stosowanie tych zasad przez spotki staje sie coraz
bardziej powszechne.

Zaznaczy¢ jednak nalezy, iz naruszenie ,Dobrych praktyk w spétkach publicz-
nych 2005“ nie moze stanowi¢ podstawy powdédztwa o stwierdzenie niewazno-
$ci uchwaly walnego zgromadzenia.

Przepisy dobrych praktyk w spotkach publicznych 200514,

Zasady ogoélne tadu korporacyjnego
Cel spoftki

Podstawowym celem dziatania wtadz spotki, wedtug Kodeksu, jest realizacja
interesu spotki, rozumianego jako powigkszanie wartosci powierzonego jej przez
akcjonariuszy majatku, z uwzglednieniem praw i interesow innych niz akcjona-
riusze podmiotow, zaangazowanych w funkcjonowanie spotki, w szczegolnosci
wierzycieli spotki oraz jej pracownikow.

Rzady wiekszosci i ochrona mniejszosci

Spotka akcyjna jest przedsiewzieciem kapitatowym, dlatego w spofce musi by¢
uznawana zasada rzgdéw wiekszos$ci kapitatowej i w zwigzku z tym prymatu
wiekszosci nad mniejszo$cig. Akcjonariusz, ktory wnidst wiekszy kapitat, ponosi
tez wiegksze ryzyko gospodarcze. Jest wigc uzasadnione, aby jego interesy byty
uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego kapitatu. Mniejszo$¢ musi mie¢
zapewniong nalezytg ochrone jej praw, w granicach okreslonych przez prawo
i dobre obyczaje. Wykonujgc swoje uprawnienia akcjonariusz wigkszosciowy po-
winien uwzgledniac interesy mniejszosci.

14 zrédio: www.gpw.pl.
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Uczciwe intencje i nienaduzywanie uprawnien

Wykonywanie praw i korzystanie z instytucji prawnych powinno opiera¢ sig¢ na
uczciwych intencjach (dobrej wierze) i nie moze wykraczac poza cel i gospodar-
cze uzasadnienie, ze wzgledu na ktore instytucje te zostaty ustanowione. Zgod-
nie z Kodeksem nie nalezy podejmowac dziatan, ktore wykraczajgc poza tak
ustalone ramy, stanowityby naduzycie prawa. Nalezy chroni¢ mniejszo$¢ przed
naduzywaniem uprawnien wiascicielskich przez wiekszos¢ oraz chroni¢ interesy
wiekszosci przed naduzywaniem uprawnien przez mniejszos¢, zapewniajac
mozliwie jak najszerszg ochrone stusznych interesow akcjonariuszy i innych
uczestnikow obrotu.

Kontrola sgdowa

Organy spétki i osoby prowadzace walne zgromadzenie nie mogg rozstrzygac
kwestii, ktére powinny by¢ przedmiotem orzeczer sgdowych. Nie dotyczy to dzia-
tan, do ktérych organy spoétki i osoby prowadzgce walne zgromadzenie sg upraw-
nione lub zobowigzane przepisami prawa.

Niezalezno$¢ opinii zamawianych przez
spotke

Przy wyborze podmiotu majgcego $wiadczy¢ .« ¢
ustugi eksperckie, w tym w szczegodlnosci N
ustugi biegtego rewidenta, ustugi doradztwa fi-
nansowego i podatkowego oraz ustugi prawni-
cze spotka powinna uwzgledni¢, czy istniejg
okolicznoéci ograniczajgce niezalezno$¢ tego D Zapoznamsio 2 Dobrym

podmiotu przy wykonywaniu powierzonych = praktykami Walnych Zgromadzeri
. Akcjonariuszy”.
mu zadan.

Dobre praktyki walnych zgromadzen akcjonariuszy

1. Walne zgromadzenie powinno odbywac¢ sie w miejscu i czasie utatwiajgcym
jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w zgromadzeniu.

2. Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych
spraw w porzgdku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, po-
winno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia
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przez walne zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przed-
stawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig rady nadzorczej
przed walnym zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sig
z nimi i dokonanie ich oceny.

. Walne zgromadzenie zwofane na wniosek akcjonariuszy powinno si¢ od-
by¢ w terminie wskazanym w zgdaniu, a jezeli dotrzymanie tego terminu na-
potyka na istotne przeszkody — w najblizszym terminie, umozliwiajgcym
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.

. Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad na wniosek
uprawnionych podmiotow umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwota-
ne zostato na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcow.
W innych przypadkach walne zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli je-
go odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastgpuje w taki sam sposob, jak
zwotanie, zapewniajgc przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spofki
i dla akcjonariuszy, w kazdym razie nie pozniej niz na trzy tygodnie przed
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia walnego zgro-
madzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, choc¢by pro-
ponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w walnym zgromadzeniu wyma-
ga udokumentowania prawa do dziatania w jego imieniu w sposob nalezyty.
Nalezy stosowa¢ domniemanie, iz dokument pisemny, potwierdzajgcy prawo
reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, jest zgodny z pra-
wem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego autentyczno$c
lub waznos¢ prima facie budzi watpliwosci zarzgdu spotki (przy wpisywaniu
na liste obecnosci) lub przewodniczgcego walnego zgromadzenia.

. Walne zgromadzenie powinno mie¢ stabilny regulamin, okres$lajgcy szcze-
gotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat. Regulamin po-
winien zawiera¢ w szczegolnosci postanowienia dotyczgce wybordw, w tym
wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Regu-
lamin nie powinien ulega¢ czestym zmianom; wskazane jest, aby zmiany
wchodzity w zycie poczawszy od nastepnego walnego zgromadzenia.

. Osoba otwierajgca walne zgromadzenie powinna doprowadzi¢ do nie-
zwtocznego wyboru przewodniczgcego, powstrzymujgc sie od jakichkol-
wiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

Przewodniczacy walnego zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad
i poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczg-
cy powinien przeciwdziata¢ w szczegolnosci naduzywaniu uprawnien przez
uczestnikow zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy
mniejszosciowych. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powodow
sktadac rezygnacji ze swej funkcji, nie moze tez bez uzasadnionych przy-
czyn opoéznia¢ podpisania protokotu walnego zgromadzenia.

Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni czionkowie rady nadzorczej
i zarzgdu. Biegly rewident powinien by¢ obecny na zwyczajnym walnym zgro-
madzeniu oraz na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem
obrad majg by¢ sprawy finansowe spotki. Nieobecnos¢ cztonka zarzgdu lub
cztonka rady nadzorczej na walnym zgromadzeniu wymaga wyjasnienia. Wy-
jasnienie to powinno byc¢ przedstawione na walnym zgromadzeniu.
Cztonkowie rady nadzorczej i zarzgdu oraz biegty rewident spotki powinni,
w granicach swych kompetenc;ji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygnie-
cia spraw omawianych przez zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom zgroma-
dzenia wyjasnien i informaciji dotyczacych spoiki.

Udzielanie przez zarzgd odpowiedzi na pytania walnego zgromadzenia po-
winno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne
spotka publiczna wykonuje w sposob wynikajgcy z przepisbw prawa o0 pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji
nie moze by¢ dokonywane w sposob inny niz wynikajacy z tych przepisow.
Krotkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad, zarzagdzane
przez przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, nie mogg mie¢
na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Gtosowania nad sprawami porzgdkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii
zwigzanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia. Nie poddaje sie pod
gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywaé¢ na wykonywanie
przez akcjonariuszy ich praw.

Uchwafa o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku
obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne
powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegdétowo umotywo-
wany. Zdjecie z porzgdku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podje-
cia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
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wszystkich obecnych akcjonariuszy, kitorzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% gtosdéw walnego zgromadzenia.

15. Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu.

16. Z uwagi na to, ze kodeks spotek handlowych nie przewiduje kontroli sgdowej
w przypadku niepodjecia przez walne zgromadzenie uchwaty, zarzad lub
przewodniczgcy walnego zgromadzenia powinni w ten sposéb formutowac
uchwaly, aby kazdy uprawniony, ktory nie zgadza sie z meritum rozstrzygnie-
cia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat mozliwosc¢ jej zaskarzenia.

17.Na zgdanie uczestnika walnego zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu
jego pisemne oswiadczenie.

Przedstawione powyzej zasady generalnie majg na celu zapewnienie jak najszer-
szemu kregowi akcjonariuszy udziatu w zgromadzeniu, a ponadto ktadag nacisk na
prawo kazdego akcjonariusza do aktywnego uczestnictwa. W zwigzku z tym Ko-
deks stanowi, ze nalezy tak wybra¢ czas i miej-
sce walnego zgromadzenia, aby utatwi¢ jak naj-
wiekszej liczbie akcjonariuszy mozliwos¢ uczest-
nictwa. Ponadto Kodeks zwraca szczegolna
uwage na obowigzek informowania akcjonariu-
szy przed walnym zgromadzeniem. Duzy nacisk
potozony zostat na uwzglednienie zgdan akcjo-
nariuszy w kwestii zwotania walnego zgromadze-
nia. Jezeli zatem to akcjonariusze zwrdcili sie
z wnioskiem o zwotanie walnego zgromadzenia, ' _yiem jakie mam prawa z tytulu
to powinno sie ono odby¢ w tym terminie, ktéry ~ posiadania akcji, moge wplywac
zostat wskazany przez wnioskodawcéw. na dzialainosc spofki.

Ochronie praw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzg przepisy dotyczgce odwoty-
wania walnego zgromadzenia, w szczegdlnosci, gdy byto zwotane na ich wniosek.

Kodeks dobrych praktyk wprowadza rowniez wymdg posiadania przez spotke
publiczng stabilnego regulaminu walnego zgromadzenia, okreslajgcego szcze-
goétowo zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat.
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Stowniczek

Akcja — papier wartosciowy, w ktorym zawarte sg okre$lone prawa majgtkowe
i korporacyjne. Moze wystepowac¢ w postaci materialnej jako dokument, oraz
w tzw. zdematerializowanej, nie posiadajgcej formy dokumentu papierowego,
bedacej jedynie zapisem w pamieci komputera.

Akcje imienne — sg to akcje, w ktérych imie i nazwisko lub nazwa akcjonariusza
umieszczone sg w dokumencie akcji, osoby te wpisuje sie do ksiegi akcyjne;.

Akcje na okaziciela — sa to akcje, ktdre uprawniajg do realizacji zawartych
w nich praw kazdego ich posiadacza.

Akcje uprzywilejowane i zwykte — akcje zwyklte przyznajg tylko takie uprawnie-
nia jakie sg przewidziane w Ksh, natomiast akcje uprzywilejowane na mocy sta-
tutu wprowadzajg szczegolne przywileje dla posiadacza akciji.

Akcje nieme — sg to akcje, z ktérych nie mozna wykonywac prawa gtosu.

Akcje uzytkowe - to akcje, ktére sg wydawane w zamian za akcje umorzone,
jesli Statut Spétki przewiduje ich wydanie.

Emitent — podmiot (np. spotka akcyjna), ktory wystawia albo emituje papiery
wartosciowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne) we wiasnym imieniu.

Imienne swiadectwa zatozycielskie - szczegblne uprawnienia przyznawane w
celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu spofki.

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej — jest to kwota pieniezna stanowigca sume
wartosci nominalnej wszystkich emitowanych przez spoétke akcji.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego, organ nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Rynek regulowany — jest to dziatajgcy w sposob staty system obrotu instru-
mentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajgcy inwesto-
rom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentow finansowych, oraz jednako-
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we warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podle-
gajgcy nadzorowi wtasciwego organu na zasadach okreslonych w przepisach
prawa, jak réwniez uznany przez panstwo cztonkowskie za spetniajgcy te wa-
runki, i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

Sad rejestrowy — jest to sad rejonowy (sad gospodarczy), wtasciwy ze wzgle-
du na miejsce zamieszkania lub siedzibe podmiotu, ktérego wpis dotyczy, zto-
zone sg W nim akta rejestrowe spotki. Sady rejestrowe prowadzg w systemie in-
formatycznym Krajowy Rejestr Sgdowy, obejmujg swojg wlasciwoscig obszar
wojewOdztw lub ich czgs¢.

Spodtka publiczna — spotka, w kidrej przynajmniej jedna akcja zostata zdemate-
rializowana w sposob opisany w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Swiadectwo tymczasowe — papier warto$ciowy o tych samych prawach, ktére
posiada akcja. Wydawane, gdy akcjonariusz dokonat czesciowej wptaty na ak-
cje na okaziciela. Po dokonaniu petnej wpfaty wydaje sie akcje.

»Wyciskanie akcjonariusza“ — przymusowy wykup akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych dokonywany przez akcjonariuszy wiekszosciowych.
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