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zwiekszyta sie 351 na koniec 2007 roku
do 374 w grudniu 2008. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze z taka liczba debiutéw
GPW wyprzedzita nie tylko inne gietdy
z naszego regionu, ale wszystkie gietdy
z catego kontynentu i zajeta pod tym
wzgledem pierwsze miejsce w Europie.
Wartos¢ akgji sprzedanych w pierwszych
ofertach publicznych (IPO) w 2008 roku
wyniosta 9,3 mld zt, w tym nowe emisje
stanowity 3,7 mld zt (w 2007 roku war-
to$¢ IPO wyniosta 18,2 mld zt).

2008 rok byt drugim rokiem dziatania New-
Connect - alternatywnego rynku regu-
lowanego, prowadzonego przez GPW.
W minionym roku na tym rynku pojawito
sie 61 nowych emitentéw (w 2007 roku
zadebiutowaty na nim 24 spotki). Prze-
prowadzity one oferty o wartosci ponad
180 min zt. Wiekszos¢ z nich, tj. oferty
o wartosci 176,5 mIn zt, miata charakter
nowych emisji akcji przeprowadzonych
gtéwnie w ramach ofert prywatnych
(tzw. private placement). W 2008 roku na
NewConnect zadebiutowata pierwsza

spotka miedzynarodowa.

of savings of private individuals. Due to the
fact that term deposits rose as much as 50%
after a 4% decrease in 2007, deposits from
this group of customers rose during the ana-
lysed period by 29% in comparison to 9% in
2007. The most significant factors affecting
the retail deposit market in 2008 were high
interest rates — a result of high interest rates
kept by the National Bank of Poland and the
inter-bank competition for liquidity - and
the inflow of funds to banks from private
individuals withdrawing from capital markets
and investment funds after a strong drop of
stock exchange quotations.

The growth of deposits from institutional
customers slowed down to 12%in 2008 from
19% in 2007. This was mainly due to a slower
growth of deposits from enterprises (5%
in 2008 as compared to 14% in 2007). The
slower growth of deposits from enterprises
corresponded with a slowdown in sales,
which forced many enterprises to finance
their current operations and investments

from own funds.

Stock exchange
performance

For the Warsaw Stock Exchange (WSE) the
year 2008 was the worst in terms of index
performance since it was established. All
WSE indices dived. The small and medium

cap indices were the hardest hit.

Turnover
The downturn in sentiment towards the eq-

uity market was followed by a 30% decrease

in turnover. However, bond trading showed
a clear increase in turnover. In the futures
market, transaction volumes rose, however,
the falling value of underlying assets led to
a decrease in turnover. Volumes in the op-
tions market remained almost unchanged.
However, the declining WIG20 index pushed

the turnover down as well.

Primary market

1n 2008, 33 companies made their public debut
on the WSE. To compare, in 2007, which was a
record time in terms of new entrants, 81 new
companies joined the WSE. The number of
public companies listed on the WSE increased
from 351 at the end of 2007 to 374 in Decem-
ber 2008. It should be noted that with such
a number of debuts the WSE outpaced not
only its regional peers, but also all exchanges
throughout the continent, closing the year
as number 1 in Europe in terms of number of
new companies listed in the market. The value
of shares sold through initial public offerings
(IPO) in 2008 reached PLN 9.3 billion, of which
new issues accounted for PLN 3.7 billion (in
2007, IPOs totalled PLN 18.2 billion).

The year 2008 was the second year of
NewConnect operations — an alternative
regulated market organised by the WSE.
During this period, 61 new companies joined
the market (in 2007 - 24 companies made
their debuts). They completed offerings
for over PLN 180 million, a vast majority of
which, i.e. offerings for PLN 176.5 million,
were new issues of shares (most frequently
under private placement schemes). In 2008,
the NewConnect market listed its first inter-

national company.
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Sktad Grupy Kapitatowej Banku BGZ
| metody konsolidacji sprawozdania
Composition of the Capital Group of Bank

BGZ and methods used for consolidation
of the financial statements

Na koniec 2008 roku Grupa Kapitatowa
Banku BGZ obejmowata Bank BGZ jako

podmiot dominujacy oraz jednostki

zalezne:

+ HALS Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0.

w likwidadji;

W 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej
Banku BGZ wchodzita jeszcze spotka za-
lezna — Korporacja Leasingowa Sp. z 0.0.
w likwidacji, ktora zostata zlikwidowana

5 grudnia 2008 roku.

+ Bankowy Fundusz Nieruchomoscio-

wy Actus Sp.z 0.0;
oraz jednostke stowarzyszona:

- BGZ Leasing Sp. z 0.0.

Zakres konsolidacji
Consolidation methods

Company

Business

Bank BGZ's shareholding

As atthe end of 2008, Bank BGZ Group consisted

of Bank BGZ as Parent Company and the follow-

ing subsidiaries:

« HALS Fundusz Kapitatowy Sp.z 0.0. w likwidacji
(in liquidation);

« Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus
Sp.zo.0,;

and an associated company:

« BGZ Leasing Sp.zo0.0.

In 2007, Bank BGZ Group included an additional

subsidiary, Korporacja Leasingowa Sp. z o0.0.

w likwidacji, which was liquidated on 5 De-

cember 2008.

Consolidation/valuation method

Hals Fundusz Kapitatowy Sp.z 0.0. Pozostate posrednictwo finansowe,  100,0% Konsolidacja petna

w likwidadji gdzie indziej niesklasyfikowane Full consolidation

Hals Fundusz Kapitatowy Sp.z o.0. Acquisition and disposal of shares and

w likwidadji (in liquidation) contributions

Bankowy Fundusz Nabywanie i zbywanie 100,0% Konsolidacja petna
Nieruchomosciowy Actus Sp.zo.0.  nieruchomosci Full consolidation

Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Acquisition and disposal of properties

Actus Sp.zo.0.

BGZ Leasing Sp.z0.0. Ustugi leasingowe 49,0% Wycena metoda praw wiasnosci

BGZ Leasing Sp.zo.0.

Leasing services

Equity method
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Uwarunkowania wewnetrzne i pozycja
rynkowa Jednostki Dominujgce]

Internal conditions and market position
of the Parent Company

Wazniejsze wydarzenia w Jednostce
Dominujacej w 2008 roku

Major events in the Parent Company in 2008

15.02.2008

Bank BGZ, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Kancelaria Prawna Baker & McKenzie Gruszczyriski i Wspolnicy oraz Dom Maklerski
PKO BP zawarty umowe o $wiadczeniu ustug w zwiazku z pierwsza ofertg publiczng akdji Banku BGZ.

Bank BGZ, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Kancelaria Prawna Baker & McKenzie Gruszczynski i Wspolnicy and Dom Maklerski PKO BP signed an
agreement on services to be provided in connection with the initial public offering of the Bank BGZ's shares.

14.03.2008

Bank zawart z Pekao S.A., BRE Bank S.A. i Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. pakiet uméw programu emisji bankowych
papieréw wartosciowych na okaziciela w ztotych — ,Certyfikaty Depozytowe”. W ramach programu przewidziano
mozliwos¢ emisji krotko- oraz Srednioterminowych papieréw wartosciowych do 2,5 mld zt. Data ostatniej emisji
bankowych papieréw wartosciowych nie moze by¢ pdzniejsza niz 30 marca 2013 roku.

The Bank entered into a package of agreements with Pekao S.A., BRE Bank S.A. and Bank Handlowy w Warszawie S.A. relating to a programme for the
issuance of PLN bearer bank securities - ‘Certificates of Deposit’. The programme allows for issuance of short term and medium term securities for up
to PLN 2.5 billion. The last issue of the CDs may not be later than 30 March 2013.

21.04.2008

W wyniku realizacji umowy pomiedzy holenderskim Rabobankiem oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(EBOR) Rabobank nabyt wszystkie akcje nalezace do EBOR, stanowigce 12,87% kapitatu podstawowego Banku BGZ.

In performance of an agreement between Rabobank (Netherlands) and the European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), Rabobank
purchased all Bank BGZ shares from the EBRD, i.e. 12.87% of Bank BGZ's share capital.

21.05.2008

Bank zawart umowe z Rabobankiem w sprawie udostepnienia pomocniczej linii kredytowej. Wartos¢ linii po podpisaniu
aneksu 16 pazdziernika 2008 roku wynosi 2 mid zt.

The Bank and Rabobank entered into an agreement under which Rabobank would provide a stand-by credit facility to Bank BGZ. After signing the
annex to the Agreement on 16 October 2006, the facility totals PLN 2 billion.

04.06.2008

Bank ogtosit nowa strategie na lata 2008-2012.
The Bank announced its new strategy for 2008-2012.

01.07.2008

Na podstawie umowy warunkowego nabycia udziatéw Bank objat od De Lage Landen 49% udziatow w BGZ Leasing za
19,6 min zt. Za posrednictwem BGZ Leasing Bank swiadczy ustugi z zakresu leasingu finansowego i operacyjnego.

Pursuant to the agreement on the conditional purchase of shares, Bank BGZ purchased from De Lage Landen 49% of shares in BGZ Leasing for PLN
19.6 million. BGZ Leasing is a vehicle used by the Bank to provide financial and operational lease services.

16.07.2008,
26.09.2008

Agencja Moody's potwierdzita rating Banku BGZ na poziomie A2/P-1/D z perspektywg stabilna.
Moody'’s confirmed Bank BGZ's A2/P-1/D rating with a stable outlook.

30.09.2008

NWZA Banku BGZ podijeto Uchwate w sprawie zmiany Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Banku BGZ z 23 sierpnia 2007 roku w sprawie ubiegania sie 0 dopuszczenie akgji Spotki do obrotu na rynku regulowanym iich
dematerializacje, wydtuzajac termin, w ktérym powinna sie odby¢ pierwsza oferta publiczna akgji Banku, do korica | kwartatu
2009 roku.

The Extraordinary General Meeting of Shareholders of Bank BGZ decided to amend Resolution No. 3 of the Extraordinary General Meeting of
Shareholders dated 23 August 2007 on applying for admission of the Company’s shares to trading in the regulated market and their dematerialisation
- by extending the IPO mandate until the end of the first quarter of 2009.
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Hieronymus Jacobus Nijsen

Wiadze Jednostki Dominujacej

Bank authorities
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Andrzej Chmielecki

Victor Hendrik Cuyckens

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Banku od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku:

Rutger Vincent Schellens — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Rowinska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Witold Bielecki — Cztonek Rady Nadzorczej (do 10 kwietnia)
Roelof Jan Dekker — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Iwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Myjak — Cztonek Rady Nadzorczej

(od 10 kwietnia do 12 grudnia)

Andrew Ostaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 21 kwietnia)

Harry de Roo — Cztonek Rady Nadzorczej

Changes in the composition
of the Supervisory Board

The composition of the Bank’s Supervisory Board

from 1 January to 31 December 31 2008:

Rutger Vincent Schellens - Chairperson of the Supervisory Board
Agata Rowinska - Deputy Chairperson of the Supervisory Board
Witold Bielecki - Member (to 10 April)

Roelof Jan Dekker - Member

Jarostaw Iwanicki - Member

Jarostaw Myjak - Member (from 10 April to 12 December)
Andrew Ostaszewski — Member (to 21 April)

Harry de Roo - Member



Michat Gajewski

Zmiany w skfadzie Zarzadu Banku

Sktad Zarzadu Banku od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku:

Jacek Bartkiewicz - Prezes Zarzadu

Hieronymus Jacobus Nijsen - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Chmielecki - Wiceprezes Zarzgdu

Victor Hendrik Cuyckens — Wiceprezes Zarzadu

Michat Gajewski — Wiceprezes Zarzadu (od 3 czerwca)
Gabriel Gtéwka - Wiceprezes Zarzadu (do 3 czerwca)

Witold Okarma - Wiceprezes Zarzadu (od 1 czerwca)

Changes in the composition
of the Management Board

The composition of the Management Board

from 1 January to 31 December 2008:

Jacek Bartkiewicz - President of the Management Board
Hieronymus Jacobus Nijsen - First Vice-President

of the Management Board

Andrzej Chmielecki - Vice-President

Victor Hendrik Cuyckens - Vice-President

Michat Gajewski - Vice-President (from 3 June)

Gabriel Gtéwka - Vice-President (to 3 June)

Witold Okarma - Vice-President (from 1 June)

Gabriel Gtéwka

Witold Okarma

Jacek Bartkiewicz
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/ewnetrzne oceny

Jednostki Dominujace]

Ratingi

16 lipca oraz 26 wrzesnia 2008 roku agencja
Moody's potwierdzita rating kondydji finan-
sowej (@ng. Bank Financial Strength Rating)
Banku BGZ na poziomie D oraz ocenita
perspektywe tego ratingu jako stabilna. Jed-
noczesnie pozostate ratingi Banku zostaty
utrzymane na dotychczasowym poziomie,
tj. A2/P-1 odpowiednio dla dtugo- i krétko-

terminowych depozytéw bankowych.

Nagrody
i wyréznienia

Bank BGZ w 2008 roku otrzymat liczne
nagrody i wyréznienia potwierdzajace
rozwdj oraz silng pozycje Banku.

« Styczen 2008 - Bank zostat zwyciezca
konkursu ,Bank Przyjazny dla Przedsiebior-
cOW" podczas IX edycji konkursu organizo-
wanego przez Krajowg lzbe Gospodarcza
oraz Polsko-Amerykanskg Fundacje Do-

radztwa dla Matych Przedsigbiorstw.

Marzec 2008 - Bank wygratw konkursie
zorganizowanym przez Gazete Bankowq
na ,Najlepszy projekt informatyczny w in-

stytucjach finansowych 2007" w kategorii
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Systemy Back Office za wdrozenie syste-
mu klasy Corporate Management.

Maj 2008 - Bank zostat laureatem
konkursu ,Dobroczyrica Roku 2007"
w kategorii Strategiczne Programy
Spotecznego Zaangazowania Firmy.
Czerwiec 2008 - Bank otrzymat tytut
,Marki Wysokiej Reputacji” w kategorii
Finanse w Niezaleznym Rankingu Re-
putacji Marek PremiumBrand organizo-
wanym przez miesiecznik Forbes.
Czerwiec 2008 - Jacek Bartkiewicz,

prezes Zarzadu Banku BGZ, otrzymat

tytut Menedzera Roku 2008 w XII kon-

kursie Stowarzyszenia Menedzeréw
w Polsce.

Czerwiec 2008 - Fundacja BGZ otrzy-
mata od Polskiego Komitetu Pomocy Spo-
tecznej wyrdznienie Krysztatowe Serce za
dziatalnos¢ narzecz wyréwnywania szans
edukacyjnych mtodziezy z niezamoznych
rodzin i $Srodowisk.

Wrzesien 2008 - Bank BGZ zdobyt
Il miejsce w konkursie ,Laur Klienta
2008" w kategorii Kredyty dla Matych

i Srednich Przedsiebiorstw.



Pazdziernik 2008 — Bank uzyskat
Il miejsce w konkursie ,Lider Informaty-
ki" w kategorii Finanse i Bankowos¢.
Pazdziernik 2008 - Bank otrzymat
tytut ,Najlepszy Partner w Biznesie
2008" w kategorii Banki w rankin-
gu przygotowanym przez magazyn
Home&Market.

Pazdziernik 2008 - Bank BGZ zdobyt
IV miejsce w rankingu poziomu obstugi
klientéw sporzadzonym przez maga-

zyn Home&Market.

External assessments
of the Parent Company

Ratings

On 16 July and 26 September, Moody's Inves-
tor Services confirmed Bank BGZ's Financial
Strength Rating D with a stable outlook. The
other ratings of the Bank were maintained at
their previous levelsi.e. A2/P-1 for long-term

and short-term bank deposits, respectively.

Awards and prizes

In 2008, Bank BGZ won numerous awards
and prizes, which confirm the development
and strong position of the Bank.

« January 2008 - The Bank won the 9th
edition of the Enterprise Friendly Bank
competition, which is organised by the
Polish Chamber of Commerce and the
Polish-American Foundation for Small Busi-
ness Consultancy.

« March 2008 - The Bank won the competi-
tion organised by Gazeta Bankowa weekly
for the ‘Best IT project in financial institu-
tions - 2007’ in the Back Office Systems
category for the implementation of the
Corporate Management System.

« May 2008 - The Bank was awarded with
the ‘Benefactor of the Year 2007’ title in
the category Strategic Corporate Social

Responsibility Programmes.

« June 2008 - The Bank was awarded with the
‘High Reputation Brand' title in the category
Finance in the PremiumBrand Independent
Brand Reputation Ranking, organised by
the Forbes magazine.

June 2008 - Mr Jacek Bartkiewicz, President

.

of the Management Board of Bank BGZ, won
the Manger of the Year 2008 Award in the
12th edition of the competition organised
by the Managers Association in Poland.

June 2008 - The BGZ Foundation was

awarded with the Cristal Heart by the Polish
Welfare Committee for initiatives to ensure
equal educational opportunities for young
people from impoverished families and
environments.

- September 2008 - Bank BGZ was named sec-
ond bestin the Customer Recognition Laurels
2008 competition in the category Loans for
Small and Medium-Sized Enterprises.

« October 2008 - The Bank was second best
inthe IT Leader competition in the category
Finance and Banking.

+ October 2008 - The Bank was awarded
with the ‘Best Business Partner 2008 title,
in the category Banks, in the Home&Market
magazine ranking.

- October 2008 - Bank BGZ took the 4th
place in the customer service ranking by

Home&Market magazine.
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